EXAME

Amec pede analise de operacao da Oi e
Portugal Telecom

Para os acionistas, o modo como a operacao foi estruturada levara a diluicdo
injustificada dos minoritarios
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Oi e Portugal Telecom: unido entre as companhias comeca a ser posta em xeque

Rio - Pouco mais de dois meses apds seu anuncio, a uniao entre Oi e Portugal
Telecomcomeca a ser posta em xeque. A Associacao de Investidores no Mercado de
Capitais (Amec) encaminhou nesta quinta-feira, 12, a Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM) e ao Ministério Publico Federal uma carta em que pede a anélise minuciosa do
negécio. Para os acionistas, 0 modo como a operacao foi estruturada levara a diluicao
injustificada dos minoritérios e trara beneficios particulares aos controladores da
companhia.

Os principais pontos questionados sdo a assuncao pela Portugal Telecom da divida de
R$ 4,5 bilhées dos controladores, grupo que inclui o BNDES, fundos de penséo,
Andrade Gutierrez e La Fonte. Na analise da Amec, essa absor¢édo sera compensada
por uma avaliacdo mais elevada dos

ativos da companhia portuguesa que estdo sendo integralizados na reestruturacao.
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A Oi fard um aumento de capital de até R$ 14,1 bilhdes com ativos da Portugal
Telecom. Parte disso sera subscrita em dinheiro e outros R$ 6,1 bilhGes em bens da
acionista portuguesa, avaliacdo que para a entidade leva em conta um maltiplo muito
superior ao de mercado. Além disso, a divida dos controladores sera incorporada a Oi
de forma indireta.

"Enviamos a carta para pedir que a operacdo seja analisada na sua esséncia e que
sejam envidados esforgos para evitar uma transferéncia de valor dos minoritarios para
os controladores”, disse Mauro Cunha, presidente da Amec, ressaltando que néo se
trata de uma reclamacéao formal. Para ele, CVM e MPF devem analisar a operacao
levando em conta o histérico da Oi.

Representante de 62 investidores com mandato para investir R$ 500 bilhdes, a
entidade poucas vezes se manifesta de forma nominal em brigas de acionistas, mas
decidiu entrar no circuito por considerar que desde a privatizagédo da Brasil Telecom, o
resultado das operacgfes societarias empreendidas pela Oi foi um s6: "a captura, pelos
acionistas controladores, de beneficios indevidos, as custas da companhia e dos
demais acionistas".

"Tao importante quanto o prejuizo que esta sendo imputado aos minoritarios da Oi é o
impacto que a aprovacao dessa operacao pode ter no mercado de capitais”, diz
Cunha. O executivo se mostra esperan¢oso de que a xerife do mercado e o Ministério
Publico atuem para proteger a coletividade no caso.



