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Salvar noticia

BlackRock reforca aplicacao no Brasil e reduz
México

Segundo diretor da gestora de recursos, pais se tornou atrativo apés a queda dos
precos deste ano

ARENA

Angelo Pavini, da Ei

Séo Paulo - A BlackRock, maior gestora de recursos do mundo, esta aplicando mais
emacodes brasileiras e menos no México, afirma Will Landers, diretor de gestao para
América Latina dos fundos ativos de a¢des da empresa americana. “Estamos
‘overweight’ (acima da media do mercado) em Brasil e “underweight’ (abaixo da
média) em México”, afirmou ele, durante o 6° Seminario da Amec, em Sao Paulo.

Segundo Landers, precos de acoes elevados e incerteza politica levaram a gestora a
reduzir a aplicagdo no México, que também nao cresceu tanto quanto o mercado
esperava. Ja o Brasil se tornou atrativo ap6s a queda dos precos deste ano. Um
movimento inverso ao do comeco deste ano, quando o México era a grande aposta
dos gestores na América Latina.

O gestor afirmou que esta “um pouco overweight” em Petrobras e comemorou a alta
de 10% do papel ontem apds a empresa anunciar uma politica de reajuste de precos
dos combustiveis. Mas Landers destaca que a falta de previsibilidade ainda dificulta a
defesa da empresa diante dos investidores internacionais. E recomenda cautela.

“Precisamos ver como vai funcionar essa proposta de reajuste com cuidado, pois &
preciso lembrar que a Petrobras pertence ao governo e é dificil ver o governo abrindo
mao do poder de definir quando reajustar ou ndo um prego importante como esse”,
disse. “Se for um calculo complicado demais para se entender, muito complexo, nao
melhorara muito”. Para ele, o problema com a empresa continua sendo de
previsibilidade.

Elei¢c&o presidencial

Landers acredita que o0 ano que vem nao deve trazer grandes novidades, com elei¢cdo
presidencial e crescimento modesto da economia e pressao sobre o cambio. Para ele,
a grande questéo é 2015, quando o novo governo assumir. "Pode ser que venha um
grande ajuste fiscal, o que seria muito bom para o mercado de a¢des”, afirma.

Mas, segundo Landers, mesmo que a presidente Dilma Roussef seja reeleita e
mantenha suas politicas, “ndo sera o fim do mundo”. “O pais vai apenas seguir neste
ritmo atual, de crescimento baixo, perdendo uma oportunidade de avangar mais”, diz.

Segundo Landers, mesmo a oposi¢do nao tem demonstrado um discurso claro de
defesa de um ajuste forte das contas publicas no ano que vem.
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Varejo e bancos

Sobre o mercado, Landers vé oportunidades em setores voltados para o mercado
local, como bancos, nos quais ele destaca o Itad, por seu controle de custos eficiente.
“Com o desemprego estavel, a situagao € boa para os bancos”, diz. Emprego estavel
também ajuda empresas de consumo, como o Pao de Agucar, que segue bem. “Isso
apesar da oferta de units da Via Varejo, um escandalo”, diz ele.

Criticas as units

Landers criticou a decisdo da subsidiaria do Pao de Acucar de fazer uma oferta de
units, recibos de ac¢des que representardo duas acdes preferenciais (sem direito a
voto) e um ordinaria (com direito a voto). Na pratica, trata-se de um mecanismo que
permite emitir mais acbes sem direito a voto e garante ao controlador que ele mandara
na empresa mesmo com um menor nimero de agoes.

Ele lembrou que, recentemente, a Votorantim Cimentos tentou abrir o capital com uma
megaoferta, de R$ 10 bilhdes, também usando units, o que néo foi bem recebido pelo
mercado, que nao aceitou pagar o que a empresa queria. A oferta da Via Varejo
deveria ter a mesma resposta dos investidores”, diz.

A BlackRock esta otimista também com papéis de exportadoras, especialmente com a
Vale, e também com papel e celulose, com Fibria. O setor deve ser beneficiado pela
alta do délar. “Mas a questao é até onde pode ir esse ddlar”, diz. O fundo reduziu a
posicdo em Embraer, pois apesar de a empresa ser grande exportadora esta com um
foco que ndo agrada a gestora.



