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Departamento de Regulagdo Prudencial e Cambial - DEREG
Banco Central do Brasil

SBS, Quadra 3, Bloco B, 9° andar, Edificio Sede

Brasilia, DF 70074-900

CC:

Sra. Flavia Mouta

Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111/32

Rio de Janeiro, RJ

Caros Srs.,

A Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais — AMEC, ao
atuar na defesa dos direitos dos acionistas minoritdrios em companhias abertas, busca,
de forma diligente ¢ participativa, interagir com o poder publico, bem como junto aos
orglos reguladores e autorreguladores, de modo a aprimorar normas, regras de conduta
e procedimentos para a evolugdo do mercado de capitais brasileiro, bem como promover

acOes para estimular as boas praticas de governanga corporativa.

Imbuida deste objetivo, a AMEC vem por meio desta submeter ao
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Banco Central do Brasil sua contribui¢do a Audiéncia Publica 43/2014.
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Em 04.03.2014 a Amec enviou & CVM a Carta Presi 01/2013, com
sugestdes para o aprimoramento das assembleias gerais das companhias estrangeiras. A

citada carta segue como anexo a presente.

Naquele documento, em seu Item 8, a Amec trouxe ao regulador do
mercado de capitais suas consideragdes a respeito da representagdo de acionistas
estrangeiros nos conclaves de empresas brasileiras de -capital aberto. Naquela

oportunidade, diziamos, in verbis:

O Brasil talvez seja o inico pais no mundo que determina a necessidade de procuragbes
renovadas anualmente para representacdes em assembleia. Este requerimento sozinho representa
— segundo um dos principais custodiantes do Brasil — uma perda de 30% nas instrugdes de voto
por eles recebidas, por conta de procuragdes vencidas. Adicionalmente, a necessidade de
comprovar a documentagdo de toda a cadeia deciséria implica, para o investidor estrangeiro, em
custo desproporcional ao beneficio de exercer seus direitos de acionistas.

Uma solugdo simples para este problema seria o reconhecimento do representante legal do
investidor estrangeiro, de acordo com a Resolugdo 2.786, como seu representante apto a votar
em assembleias de empresas investidas.

Nao estd claro para a Amec quais os dispositivos regulatorios que precisariam ser alterados — se
é que algum precise — mas a solu¢do para este problema parece estar em uma maior colaboragdo
entre a CVM e o Banco Central no sentido de tornar clara esta faculdade. Desta forma, as
empresas ndo poderiam requerer documentagdes adicionais que, além de claras, podem servir de
pretexto para a impugnagdo de votos considerados impertinentes.

Por oportuno, trazemos ao Banco Central do Brasil as mesmas
consideragdes. Com a relevante participagdio de investidores estrangeiros no capital de
nossas Companhias, ¢ com a crescente preocupagdo destes com o perfeito exercicio de
seus deveres fiducidrios perante seus clientes, torna-se imperativa a preocupagido com a
cfetividade desses direitos — incluindo a remog¢dio de barreiras burocraticas

desnecessarias.

Neste sentido, o problema descrito acima pode ser facilmente
contornado através da inclusio de um novo inciso ao Artigo 3° da Resolugéo proposta

no edital, a titulo de exemplo, nos seguintes termos:

V — representar o investidor no exercicio dos direitos politicos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios detidos, perante as Companhias Emissoras, ao Banco Central do Brasil e a Comissdo
de Valores Mobilidrios, nos termos do Artigo 126, Pardgrafo 4°, da Lei 6.404/76.

Salvo melhor juizo, tal inclusdo faria com que o requerimento de
constitui¢io anual de procuragdo (Artigo 126, Paragrafo 1° da Lei 6.404/76) recaia

sobre os instrumentos expedidos pelos representantes legais a seus procuradores — e ndo
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mais sobre os investidores finais, estando estes portanto livres da obrigagdo de

renovagdo anual de mandatos.

A AMEC coloca-se desde j & disposigdo do Banco Central do Brasil
e da Comissdo de Valores Mobilidrios para debater e aprimorar essa proposta, sempre

tendo como objetivo o desenvolvimento de nosso mercado de capitais.

Atenciosamente,
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Mauro Rodrigues da Cunha

Presidente Executivo




