- associacio da investidores
: no mercado de capitals

Carta/ AMEC/Presi n° 18/2015
Sdo Paulo, 27 de novembro de 2015.

Aos

Sr. Pedro Parente

Presidente do Conselho de Administragdo

BM&F Bovespa SA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Ant6nio Prado, 48 — 6° andar

S3o Paulo, SP, 01010-901

Sr. Edgar da Silva Ramos

Presidente do Conselho de Administragdo
Cetip SA — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663

Sao Paulo, SP, 01452-001

CC:

Sr. Edemir Pinto, Presidente Executivo, BM&F Bovespa
Sr. Gilson Finkelsztain, Presidente Executivo, Cetip SA
Sr. Walter Mendes de Oliveira Filho, Diretor Executivo do CAF

Ref: FUSAO ENTRE BM&F BOVESPA E CETIP

Prezados Senhores,

A Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais — AMEC, ao
atuar na defesa dos direitos dos acionistas minoritirios em companhias abertas, busca,
de forma diligente e participativa, interagir com todos os agentes de mercado, incluindo
investidores, empresas, reguladores e demais partes interessadas. E neste sentido que

trazemos a presente contribuigdo 2 alta direcdo da BM&F Bovespa e da Cetip.

Os associados da AMEC discutiram em reunido da nossa Comissdo
Técnica, realizada no dia 18 de novembro p.p., a “Proposta ndo Vinculante” formulada
pela BM&F Bovespa a Cetip em 13 de novembro do cotrente, que inclui a possibilidade

A

de pagamento parcial do pregco em agdes da Ofertante.
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Independente do formato final de eventual transagdo — se através de
Oferta Publica de Aquisigdo, ou através de uma combinagdo societaria, mas
particularmente neste Gltimo caso — provavelmente estaremos confrontados com uma
operacdo que demande a avaliagdo relativa das duas Companhias. Como ¢ de vosso
conhecimento, tal exercicio é intrinsecamente sujeito a incertezas, €, portanto, a

legitimos questionamentos de diversas partes.

Dada tal circunstincia, a Amec gostaria de apresentar a ambas as
companhias a sugestdo de que, caso a unido de seus negocios prospere, eventual

transagdo seja submetida ao do CAF — Comité de Aquisigdes e Fusoes.

A Amec é uma das fundadoras do CAF — juntamente com a propria
BMF Bovespa, a Anbima, € o IBGC. O CAF ¢ uma entidade autorregulatoria que tem o
objetivo de prover especializagdo, celeridade e precisio para assegurar condigdes
equitativas entre acionistas em ofertas piblicas de aquisi¢do de agbes (OPAs),
incorporagdo, incorporagdo de agdes, fusdo e cisdo com incorporagdo envolvendo

companhias listadas brasileiras, desde que haja manifestagdo de vontade neste sentido.

Sua criagdo ¢ inspirada no Take Over Panel inglés, que tem sido um
grande parceiro para o estabelecimento do orgdo. A Amec acredita que o CAF
representa uma evolugdo significativa nas praticas do mercado de capitais brasileiro, e
uma eficaz alternativa para propiciar a conciliagdo de interesses diversos como no caso
da operagdo proposta pela BM&F Bovespa. O fato de a ofertante ser uma das

fundadoras do CAF apenas corrobora e fortalece nossa sugestéo.

A Amec se coloca desde ja a disposi¢do para discutir as propostas

desta missiva.

Atenciosamente,

Maur6 Rodrigues da Cunha
Presidente Executivo



