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A BB DTVM

A BB Gestao de Recursos - Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é
uma empresa especialista na gestao de
recursos de terceiros e na administracao
dos fundos de investimento dos clientes
do Banco do Brasil, distribuidos na maior
rede de atendimento bancario do pais. A
empresa iniciou suas atividades em 1986
e ao longo desses anos passou por
mudancas para aperfeicoar sua estrutura.
A BB DTVM ¢é€ lider da industria nacional
de fundos de investimento e carteiras
administradas, com patriménio superior a
R$ 941 bilhdes, conforme ranking da
ANBIMA.

Com sede no Rio de Janeiro e filial em
Sé&o Paulo, a Gestora atua na distribuicao
de titulos e valores mobiliarios,
administracdo de carteiras, além de
instituir, organizar, administrar e gerir
fundos e clubes de investimento. Na
execucdo de suas atividades, todas as
areas da BB DTVM seguem principios
éticos e legais em conformidade com a
legislacdo vigente e com o Cddigo de
Etica do conglomerado Banco do Brasil.

Com um time de profissionais
selecionados, com alto nivel de
gualificacéao, capacitacao e
comprometimento, a BB DTVM presta
atendimento com exceléncia e
exclusividade, adequando solucbes as

necessidades especificas para cada perfil
de investidor.

Alinhada aos principios de
responsabilidade social e ambiental
adotados pelo Banco do Brasil, desde
novembro de 2010 a BB DTVM é
signatédria. dos Principios para o
Investimento Responsavel (PRI), iniciativa
de investidores globais apoiada pelas
Nacoes Unidas, propondo-se a aplicar em
seus processos de gestdo praticas que
favorecam a integracdo de temas
ambientais, sociais e de governanca
corporativa (ASG) em suas analises e
deciséo de investimento.

A BB DTVM desenvolveu metodologia
propria de avaliacao de crédito e de agbes
de empresas, por meio da qual incorpora
critérios de avaliacdo de ativos com base
nos pilares de desempenho econémico-
financeiro, governanca corporativa e
aspectos ambientais e sociais.
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NOSSA ABORDAGEM EM STEWARDSHIP

A BB DTVM participa do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que
busca uma mudanca no comportamento das empresas nas quais investe, indicando a
importancia da divulgacdo de informacdes sobre questdes ambientais, sociais e de
governanca, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas.

Desde outubro de 2015, a BB DTVM participa do Grupo de Trabalho Sustentabilidade da
Anbima criado para promover as praticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar
conhecimento, projetos, estudos e posicionamentos sobre sustentabilidade e economia
verde.

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos
Investidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da Associacado de Investidores no
Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetivo iniciar um processo de mudanca de
cultura de gestéo e propriedade de valores mobiliarios ao longo do tempo, promovendo a
adocdao de boas praticas de governanca corporativa.

Em dezembro de 2016, a BB DTVM assinou a Declaracdo do Investidor em apoio ao
relatorio “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em conjunto com a UNEP Fl e
o The Generation Foundation. A Declarac&o do Investidor tem como objetivo convidar os
formuladores de politicas internacionais e 0s governos nacionais a esclarecer as obrigacdes
e deveres dos investidores e outras organiza¢gdes no sistema de investimento.

O processo de analise de risco de crédito da BB DTVM possui a "Certificacdo Internacional
ISO 9001" para seu Sistema de Gestdo da Qualidade, um dos mais renomados titulos em
gualidade de servicos, desde 2012. A certificacdo foi renovada em 2018, pela Fundacao
Vanzolini, com migracao para a norma ISO 9001:2015. A Politica da Qualidade do processo
certificado € desenvolvida para subsidiar as decisées de investimentos dos gestores de
fundos por meio de informacbes confidveis e tempestivas, estando em constante
atualizagéo.

A BB DTVM detém nota maxima em gestdo pelas agéncias classificadoras de Rating
Moody’s e Fitch. Estes ratings sdo importante diferencial, pois oferecem ao investidor uma
opinido imparcial sobre a qualidade geral da organizacdo, incluindo caracteristicas de
geréncia e praticas operacionais.

E a BB DTVM se consolidando como marca cada vez mais forte no mercado de fundos de
investimento no Brasil e no mundo.

E Signatory of:
CODIGO AMEC gnatory
de Principi D d . :
L e o PRI SQQ;‘SE;; for
STEWARDSHIP . esponsible
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PROPOSITO, VISAO E VALORES

Nosso Propésito
Prover solu¢des em investimentos, gerando valor as pessoas.

Nossa Visao
Ser a empresa que proporciona a melhor solugdo em gestéo de recursos de terceiros, de

forma inovadora, eficiente e sustentavel.

Nossos Valores
Foco no Cliente

Inovagéao

Etica

Senso de Dono
Eficiéncia
Confiabilidade
Espirito Publico.

PRINCIPIO 1 - IMPLEMENTAR E DIVULGAR O PROGRAMA DE
STEWARDSHIP

A BB DTVM avalia a combinacao de retornos financeiros e de governancga corporativa com
principios de ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca Corporativa) buscando alinhar os

interesses baseados no tripple bottom line, ou seja, Meio Ambiente, Financeiro e Social.

Possuimos em nossa Estrutura Organizacional responsabilidades claras e definidas quanto
as atividades de stewarship além de documentos organizacionais direcionadores para i)
integracdo dos aspectos ASG nas analises de crédito e de agcbes de empresas, ii) exercicio

de direito de voto em assembleia e iii) engajamento com empresas investidas.
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PRINCIPIO 2 - IMPLEMENTAR E DIVULGAR MECANISMOS DE
ADMINISTRACAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

A BB DTVM conta com arquitetura de
governanca solida, com modelo de
administragdo baseado na decisdo
colegiada em todos os niveis. Para isso,
sédo estruturados Comités Internos com
instancias  deliberativas em  seus
processos decisorios e féruns de
discusséo, o0 que favorece a
transparéncia, a seguranga, a interacao
entre as areas e o compartilhamento de

informacdes e procedimentos.

Consta determinado na “Diretriz de
Exercicio de Voto em Assembleia” topico
especifico quanto a potencial conflito de
interesses, cabendo aos Comités Internos
examinar a matéria, emitir manifestacéo e
submeté-la a aprovacdo da Diretoria
Executiva da BB DTVM, de forma que a
orientacdo de voto seja proferida no

melhor interesse aos cotistas.

Os Conselheiros, membros da Diretoria
Executiva, empregados e colaboradores
da BB DTVM comprometem-se a se
abster da pratica de qualquer ato (a¢éo ou
omisséo) que possam provocar conflitos

entre seus interesses pessoais e 0s da

empresa ao tratar com fornecedores,
clientes, prestadores de servicos e
gualquer pessoa fisica ou juridica que
realize ou venha a realizar negocios com
a BB DTVM, além de possuir segregacao
de atividades e documentos que orientam

a conducéao dos negocios

Ainda, a BB DTVM tem por premissa
pautar a conduta de seus
empregados/colaboradores pelo Manual
de Diretrizes de Conduta Etica, com
aderéncia anual, ou quando da ocorréncia
de alteracbes, através da assinatura do
Termo de Ciéncia e Concordancia ao
Manual de Diretrizes de Conduta Etica da
BB DTVM. O referido Manual apresenta

capitulo especifico sobre o tema conflito

de interesses.
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PRINCIPIO 3 - CONSIDERAR ASPECTOS ASG NOS SEUS
PROCESSOS DE INVESTIMENTO E ATIVIDADES DE

STEWARDSHIP

A BB DTVM realiza uma triagem ampla de ativos considerando o0s aspectos
socioambientais e de governanca corporativa e encerrou 0 ano de 2018 com um volume de
R$ 125,7 bilhdes em ativos que cumprem o0s requisitos dessa avaliacdo, representando
13,35% do total de ativos administrados. Os demais ativos que compdem o Patrimdnio
administrado ndo estdo sujeitos a essa avaliacdo por serem titulos publicos federais ou

ativos de baixa liquidez.

Além disso, a BB DTVM administra e distribui aos diferentes segmentos de investidores,
oito fundos de investimento que possuem caracteristicas socioambientais e que em

dezembro de 2018 totalizaram R$ 1,6 bilh&o de patriménio liquido.
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Afim de atender a Resolucdo Bacen n°
4.327/2014, as diretrizes do PRI
(Principles for Responsible Investment) e
seguir o Codigo AMEC de Principios e
Deveres dos Investidores Institucionais —
Stewardship, a BB DTVM, em seus
processos de investimento de recursos de
terceiros, busca  considerar uma
combinacéao de retornos financeiros com a
governanga corporativa, de acordo com
principios de ASG (Ambiental, Social e
Governanga).

A metodologia engloba indicadores gerais
(estrutura de governanca, aspectos
sociais, ambientais e o posicionamento da
empresa com relacdo aos indices de
sustentabilidade, assim como seu
alinhamento ao padréo GRI) e indicadores
especificos (de acordo com as
necessidades de cada area).

Desta forma, a BB DTVM, em seu
processo de avaliacdo de investimentos,
reconhece o0s padroes de Melhores
Préticas de Governanca como forma de
melhoria do ambiente de negécios e
geracdo de valor de longo prazo para as
companhias e todas as suas partes
interessadas.

Como forma de aprofundar os aspectos
relacionados com ASG, a BB DTVM
desenvolveu metodologia propria para
avaliacdo de sustentabilidade das
empresas de seu quadro de cobertura.

Para os ativos de renda variavel, é
elaborado um ranking com as companhias
mais bem colocadas, tendo influéncia nas
diversas estratégias de alocacdo de

acOes. Para as operacbes de crédito
privado, os aspectos ASG compdem uma
régua qualitativa e quantitativa que
influencia a tomada de decisdo, podendo
implicar na objecdo ao limite de crédito,
reducao ou ampliacéo do limite.

As avaliacbes sao disponibilizadas aos
gestores para que estes possam aplicar
praticas que favorecam a integracao de
temas ambientais, sociais e de
governancga corporativa.

As principais dimensfes analisadas sao:

- Governanca, éticae Integridade: avalia
a composicdo e independéncia do
conselho de administracao e
remuneracao dos administradores;

-Indicadores de desempenho social:
avalia questdes relacionadas a
rotatividade, salde e seguranga no
trabalho, certificacdes sociais, equidade e
assisténcia a familia.
-Indicadores de
ambiental: avalia

desempenho
aspectos de

biodiversidade, inovacao, certificacoes
ambientais, utilizacdo de agua e energia.
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Em 2018, em decorréncia da metodologia
de analise ASG para emissores de divida
corporativa, através de filtro negativo, a
BB DTVM néo aprovou o limite de crédito
de um emissor devido a indicios de
trabalho escravo ou analogo. Embora,
legalmente, o trabalho escravo somente

Relatério Anual Stewardship

Exercicio encerrado em 31.12.2018

[o]

seja motivo de contraindicacdo em casos
julgados, o que nado era o caso, a opgao
foi n&o operar com 0 emissor.

Ainda, outros dois emissores tiveram
recusados seus limites de crédito devido a
sérias falhas de Governanca.

IMPACTO DA METODOLOGIA ASG NOS LIMITES DE CREDITO

DOS EMISSORES NO ANO DE 2018

Rating ASG ~ IMPACTO  QUANT. AVALIACOES % TOTAL
TOTAL ASG 1 - EXCELENTE POSITIVO 1 1,06%
TOTAL ASG 2 - BOM POSITIVO 16 17,02%
TOTAL ASG 3 - REGULAR SEM IMPACTO 68 72,34%
TOTAL ASG 4 - INSUFICIENTE NEGATIVO 9 9,57%
TOTAL AVALIACOES | 94 100,00%

ISO 9001:08 Qualififde Total —

£ e 3

v NERISO 20012015 ol
] i i B



9‘ BB Gestdo de Recursos Relatério Anual Stewardship
6 Distribuidora de Titulos e Valores Exercicio encerrado em 31.12.2018
’ Mobiliarios S.A.

PRINCIPIO 4 - MONITORAR EMISSORES DE VALORES
MOBILIARIOS INVESTIDOS

A BB DTVM monitora os emissores de valores mobiliarios das empresas investidas
baseada no Diretriz de Exercicio de Direito de Voto, no Manual de Governanca e
Sustentabilidade, e na Metodologia dos Aspectos ASG na Analise de Divida Corporativa -
Renda Fixa.

O monitoramento se da por meio do processo de andlise das empresas, atraves da leitura
de documentos oficiais, de envio de e-mail formal para as empresas cobertas, contato
telefénico com o Departamento de Rela¢des com Investidores das empresas, além de
reunides presenciais com 0S emissores.

Ainda, quanto aos emissores de divida, a BB DTVM realiza um trabalho da conscientizacéo
e estimulo as companhias a melhorarem a qualidade e quantidade de informacdes ASG
disponibilizadas de forma publica, em seus sites corporativos. Os investidores tomam
ciéncia de que tais informac¢des sdo avaliadas e terdo influéncia no resultado final da analise
do crédito.

PRINCIPIO 5 - SER ATIVOS E DILIGENTES NO EXERCICIO DOS
SEUS DIREITOS DE VOTO

A BB DTVM possui “Diretriz de Exercicio de Direito de Voto” em consonancia com as regras
introduzidas pelo Conselho de Regulacédo e Melhores Préticas de Governanca Corporativa
e alinhado as melhores praticas adotadas na industria de fundos de investimento. No
exercicio de seu dever fiduciario, a BB DTVM reconhece os padrées ASG como forma de
melhoria do ambiente de negdcios e geracdo de valor de longo prazo para a companhia e
todas as suas partes interessadas. Quando aplicavel, vota a favor de propostas que
preservam os interesses e os direitos dos cotistas, e trazem beneficios para os fundos de
investimento. Ao analisar a matéria, € ponderado eventuais ganhos ou perdas financeiras
resultantes da proposta e os reflexos nos direitos dos cotistas, no meio ambiente, na
sustentabilidade do emissor, no desenvolvimento social e na boa governanga corporativa.

Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, sdo seguidas as praticas definidas
pelo Cadigo da Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
— ANBIMA, no que tange a avaliacdo das matérias relevantes obrigatorias. Em alguns
casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista, sdo avaliados itens



2

BB Gestdo de Recursos Relatério Anual Stewardship

Distribuidora de Titulos e Valores Exercicio encerrado em 31.12.2018
Mobiliarios S.A.

[o]

considerados como nao obrigatérios, como, por exemplo, remuneracdo dos
administradores.

A BB DTVM possui também metodologia prépria para a habilitacdo dos candidatos
indicados aos Conselhos de Administracao e Fiscal, influenciando ativamente na melhoria
de governanca das companhias.

As Matérias Relevantes Obrigatdrias estdo descritas na Diretriz de Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias, disponivel para consulta no site da BB DTVM, endereco eletrbnico:
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/politica-de-voto#/

No ano de 2018, a BB DTVM, no melhor interesse de seus
cotistas, participou em 73 assembleias de empresas
investidas.

RATING DE QUALIDADE DE GESTAO
DE INVESTIMENTOS

FitchRatings
Exce I e n te Ameérica Latina Ltda.

fitchratings.com
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PRINCIPIO 6 - DEFINIR CRITERIOS DE ENGAJAMENTO
COLETIVO

Engajamento com integrantes da industria de gestéo de ativos é uma parte fundamental do
processo de investimento da BB DTVM. Temos diretrizes segregadas de engajamento para
divida corporativa e acoes.

A BB DTVM é participante do grupo de engajamento da rede brasileira do Principles for
Responsible Investment (PRI), iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das
empresas nas quais investe, indicando a importancia da divulgacao de informacgdes sobre
guestdes ambientais, sociais e de governanca, a fim de melhorar a transparéncia sobre
esses temas.

Adicionalmente, destacamos o trabalho interno desempenhado pela Divisdo de Andlise
Fundamentalista e Quantitativa quanto aos aspectos ASG, contribuindo para que a BB
DTVM, na condicdo de stakeholder, signataria do PRI e aderente ao Cddigo AMEC de
Principios e Deveres dos Investidores Institucionais - Stewardship, desempenhe seu papel
no engajamento com as companhias abertas, para a melhoria das praticas de governanca
no mercado de capitais brasileiro.

365 Reunides de Engajamento em 2018

Instituicdes Financeiras
Infraestrutura, Transportes e Logistica
Utilidade Publica
Telecomunicagfes, Midia e Tl
Construgdo e Shopping Center
Consumo e Varejo

Todos

Petroleo e Biocombustivel
Outros

Alimentos, Bebidas e Fumo
Mineragéo e Siderurgia
Automotivo

Saude

Papel e Celulose

Agronegocio

Bens de Capital

Educacéo

IndUstria de Cartbes

i .

(6]

10 15 20 25 30 35 40 45 50
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PRINCIPIO 7 - DAR TRANSPARENCIA AS SUAS ATIVIDADES
DE STEWARDSHIP

Este relatorio busca dar transparéncia as atividades realizadas ao longo do ultimo ano em
relacdo ao Codigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais -
Stewardship.

Além das atividades desenvolvidas pela BB DTVM, as demais Politicas e Diretrizes
acessorias as informacgfes dos investidores estdo disponiveis no site institucional da BB
DTVM: https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm#/

»

BBDTVM

ABB DTVM ¢ lider do Ranking ANBIMA

Lela o prospecto, o formulario de mformwc()of complementares, a lAmina de informacdes
essenciais e 0 r(‘QL lamento antes

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura

12



