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Prefacio

Bem-vindos!

Na revisao do Relatdrio Anual Stewardship
descrevemos como abordamos os aspectos
ambientais, sociais, principios, valores e
iniciativas de governanca em toda a nossa
organizacao e na gestdao dos recursos dos
nossos clientes.

Acreditamos que o investimento responsavel
e o stewardship, por meio da incorporagao
de boas praticas ambientais, sociais e de
governanca (ASG) nas atividades da gestora,
impactam positivamente o valor que
fornecemos aos Nossos cotistas.

Aplicamos nossa abordagem ASG em
diversas as classes de ativos com diferentes
énfases e conteldos. Por exemplo, em acdes
e crédito corporativo nossa integracao ASG
tende a se concentrar mais no lado da
oportunidade, ja com o titulos soberanos
tendemos a focar no risco, também nos
engajamos com as empresas por meio de
foruns de investidores e associacdes da
industria.

Comprometemo-nos com a transparéncia e
a equidade de nossas ac¢des, disponibilizando
informacbes de forma objetiva, clara,
confidvel e tempestiva.

Obrigado por investir conosco.

Marcelo Marque Pacheco
Clo
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Como subsidiaria do Banco do Brasil, a BB DTVM opera internacionalmente por meio
de empresas constituidas legalmente pertencentes ao Conglomerado BB.

Subsidiaria Integral do
BB

L I’d er d a Mais de R$ 1,4 trilhdo de

ativos sob gestao

indUstria de
Fundos

21,72% de Market Share

292 profissionais

35 anos de Historia

Posicgo: 31/12/2021
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Nossa historia

A BB DTVM é uma empresa especializada na gestdo de recursos de terceiros e
administracao de fundos de investimento. Integrante do Conglomerado Banco do Brasil,
contamos com a maior rede de atendimento bancario do palis para distribuir nossos
produtos e solugdes de investimento. A partir de 2019, iniciamos a distribuicao de alguns
de nossos fundos em outras plataformas digitais, ampliando ainda mais nossa
capilarizacao e atendimento.

Com um time de profissionais selecionados, com alto nivel de qualificacdo, capacitacdo e
comprometimento, desde 1986 a gestora presta atendimento com exceléncia e
exclusividade, adequando solu¢des as necessidades especificas para cada perfil de
investidor.

Alinhada aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do
Brasil, desde novembro de 2010 a BB DTVM ¢é signataria dos Principios para o
Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Nag¢bes
Unidas, propondo-se a aplicar em seus processos de gestado praticas que favorecam a
integracdo de temas ambientais, sociais e de governanca corporativa (ASG) em suas
analises e decisdo de investimento.

A BB DTVM desenvolveu metodologia propria de avaliacao de crédito e de acdes de
empresas, por meio da qual incorpora critérios de avaliacdo de ativos com base nos
pilares de desempenho econdédmico-financeiro, governanga corporativa e aspectos
ambientais e sociais, e também, na analise de titulos soberanos, aplicamos matriz
independente de pontuacao para atribuir Rating Soberano ASG.

Alguns marcos

1986 CriagaodaBBDTVM

2005 Langamento do 1° fundo com estratégia ASG

2010 Adesao aos Principios para o Investimento Responsavel

2016 Assinatura da Declaragao do Investidor em apoio ao relatério “Dever
Fiduciario do Século XXI”

2016 Adesao ao Cédigo AMEC Stewardship

2016 Elaboragao de metodologias ASG na Andlise de Titulos de Divida Corporativa
e agoes

2018 Adesdo aos Principios de Empoderamento das Mulheres da ONU (WEPs)

2020 Metodologia ASG para Titulos Soberanos
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Nosso Propdsito e Valores

Temos por propdsito Prover inteligéncia em fundos de
investimento para melhorar a vida das pessoas
proporcionando as melhores solu¢does de forma inovadora,
eficiente e sustentavel.

Baseamos nossas decisdes de acordo com os nossos valores:

Clientes no Centro Confiabilidade Exceléncia

Estamos sempre atentos ao Somos movidos pela Buscamos performance e
que é valioso para nossos inovacdo e agentes da qualidade em tudo que
clientes transformacio realizamos

Inovacio Etica Sustentabilidade

Considerando o interesse
coletivo na tomada de nossas
decisdes

Somos movidos pela
inovagao e agentes da
transformacéao

Adotamos a ética como
fundamento de nossa
pratica empresarial
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Objetivo

O (Cdodigo Brasileiro de Stewardship (CBS) define o
stewardship como o cuidado na gestdo e o monitoramento
dos valores mobiliarios detidos por beneficidrios finais, os
clientes das gestoras de ativos. Ainda, prescreve este cuidado
por 7 (sete) principios orientadores do dever fiduciario que
visam uma mudanca cultural da industria de fundos brasileira.

Sao principios do CBS:

1.
2.

Implementar e divulgar programa de stewardship;

Implementar e  divulgar  mecanismos  de
administracdo de conflitos de interesses;

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship;

Monitorar os emissores de valores mobilidrios
investidos;

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus direitos
de voto;

Definir critérios de engajamento coletivo;

Dar transparéncia as suas atividades de stewardship.

Apresentamos por meio deste relatério nossa abordagem
em stewardship no empenho em prover valor de longo
prazo para os nossos clientes, promovendo beneficios para
a economia, © meio ambiente e a sociedade.

2

BBDTVM




Relatdrio Stewardship 2021 %

4

BBDTVM

Principio 1
Implementar e divulgar programa de stewardship

O stewardship faz parte das praticas e processos
de investimento que auxiliam o cumprimento do
Nosso propodsito: Prover inteligéncia em fundos
de investimento para melhorar a vida das
pessoas .

Estamos empenhados em prover valor de longo
prazo para os nossos clientes, promovendo
beneficios para a economia, 0 meio ambiente e a
sociedade.

Avaliamos a combinacdo de retornos financeiros
com os principios de ASG (Ambientais, Sociais e
de Governanca Corporativa) buscando alinhar os
interesses baseados no triple bottom line, ou
seja, Meio Ambiente, Financeiro e Social.

Possuimos em nossa Estrutura Organizacional
responsabilidades claras e definidas quanto as
atividades de stewarship além de documentos
organizacionais direcionadores para: ))
integracao dos aspectos ASG nas analises de
crédito, acdes de empresas e soberano, ii)
exercicio de direito de voto em assembleia e iii)
engajamento com empresas investidas.

Engajamos junto as empresas representadas nas
carteiras que administramos em nome de Nossos
clientes investidores, buscando uma gestéo
alinhada ao investimento responsavel.

Nosso Time de analise

Analise Macroecondmica & 06 Acreditamos na importancia deste engajamento,
seja direto ou colaborativo. Participamos do
Analise Fundamentalista & 13 grupo de engajamento da rede brasileira do PRI,
e Quantitativa iniciativa que busca mudanca no
comportamento das empresas nas quais investe,
Anadlise de Crédito g 08 indicando a importancia da divulgagdo de

informacdes sobre questdes ambientais, sociais e

Analise ASG & 01 de governanca, a fim de melhorar a
transparéncia sobre esses temas.
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Principio 2
Implementar e divulgar mecanismos de administracao
de conflitos de interesse

A BB DTVM conta com arquitetura de
governanca soélida, com modelo de
administracdo baseado na decisdo
colegiada em todos os niveis. Para
isso, sao estruturados Comités
Internos com instancias deliberativas
em seus processos decisérios e féruns
de discussdo, o que favorece a
transparéncia, a  seguranca, a

interacdo entre as dreas e o
compartilhamento de informacdes e

procedimentos.

Consta determinado na “Diretriz de
Exercicio de Voto em Assembleia”
tépico especifico quanto a potencial
conflito de interesses, cabendo aos
Comités Internos examinar a matéria,
emitir manifestacdo e submeté-la a
aprovacao da Diretoria Executiva da
BB DTVM, de forma que a orientacdo
de voto seja proferida no melhor

interesse dos cotistas.

Os Conselheiros, membros da Diretoria
Executiva, empregados e
da BB DTVM

comprometem-se a se abster da pratica

colaboradores

de qualquer ato (a¢do ou omissdo) que
possam provocar conflitos entre seus
interesses pessoais e 0s da empresa ao
tratar com fornecedores, clientes,
prestadores de servicos e qualquer
pessoa fisica ou juridica que realize ou
venha a realizar negdcios com a BB
DTVM, além de possuir segregacao de
atividades e documentos que orientam

a conducao dos negdcios.

Ainda, a BB DTVM tem por premissa

pautar a conduta de seus

empregados/colaboradores pelo
Manual de Diretrizes de Conduta Etica,
devendo estes reconfirmar ciéncia dos
termos anualmente, ou quando da
ocorréncia de alteracdes, através da
assinatura do Termo de Ciéncia e
Concordancia ao Manual de Diretrizes
de Conduta Etica da BB DTVM. O
referido Manual apresenta capitulo

especifico sobre o tema conflito de

interesses.
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Principio 3
Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

A analise dos trés fatores ASG é parte importante do processo
de escolha e decisdo das empresas que vao receber
investimentos. Levamos em conta a conduta socioambiental e
de responsabilidade corporativa em conjunto com a
performance financeira.

Empresas que adotam as melhores praticas ambientais, sociais
e de governanca conseguem aumentar sua receita, reduzir
custos, minimizar demandas judiciais, aumentar a
produtividade e ainda otimizar seus investimentos, resultando
num retorno financeiro maior e ainda contribuindo com o
desenvolvimento sustentavel.

O desempenho superior é explicado pela redugao dos riscos e
geragao de valor em longo prazo, ja que os valores ASG
representam o futuro da economia.

Avaliamos a sustentabilidade das empresas com a adog¢do de
filtros positivo/best-in-class para aces e filtros positivos e
negativos para divida corporativa, baseados em: (i) Estrutura
de Governanca Etica e Integridade; (i) Social; (iii) Meio
Ambiente; (iv) indices de Sustentabilidade; e (v) Alinhamento
com o Padrao GRI.

Estrutura de
Governanga,
Etica e
Integridade

Transparéncia

indice de
Sustentabilida
de

Meio

Ambiente
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Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

Integragao ASG

Por meio da ampla triagem de
ativos sob a otica
socioambiental e de
governanca corporativa,
encerramos o ano de 2021
com um volume de RS 1,2
trithdo avaliados pelas
metodologias ASG.

Mandatos ASG

Ainda, a BB DTVM administra e
distribui aos diferentes
segmentos de investidores, 25
fundos com estratégias ASG,
totalizando, em dezembro de
2021, RS 6.974 bilhdes de
patrimonio liquido.

- - ~
/ 93,06 % do \
AuM da
‘ BB DTVM '

analisados sob

\ a Otica ASG /
~ »

Classe dos Ativos Sob Cobertura ASG

AgOes

R$25.087 Tit. Priv.

Corporativos

Lastro em R$26.531
Tit. Publ.
Federais
R$533.228
Titulos
Publico
i i Federais
e, R$636.807
Financeiros
R$46.289

Evolucao dos ativos com cobertura ASG
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Principio 3
Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

Ranking ASG
S\Ec)\e/g;ino?ano(l;:' etica e Social Ambiental
[ ] [ ] [ ]
Caracteristicas e composico dos [ ] Getio dos colaboradores [ Energia
|| seguranca da Informagso || Equidade || Agua
|| Reputacio || seguranca no trabatho || Gestso Ambiental
| | p&D

E] Mudangas Climaticas

Para os ativos de renda varidvel, elaboramos ranking com as companhias mais bem
colocadas e sua disponibilizacao aos gestores influencia diversas estratégias de alocacao de
acdes.

Para as operagdes de crédito privado, os aspectos ASG compdem uma régua qualitativa e
quantitativa que influencia a tomada de decisdo, podendo implicar a objecao ao limite de
crédito, reducao ou ampliacao do Limite.

N3o assumimos risco de crédito de emissor, filtro negativo, para empresa que: i) exerca
atividade que apresente restricdes legais; ii) enquadrada nos crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultacédo de bens, direitos e valores; iii) responsavel por dano doloso ao meio
ambiente; iv) que submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os
mantenha em condi¢des andlogas a de trabalho escravo; v) que pratique a exploragdo
sexual de menores; vi) que pratique a exploracdo de mao—de-obra infantil; vii) entidade
religiosa, partido politico, clube, federagédo e confederacao desportivos profissionais.

Realizamos analise de titulos soberanos, aplicando matriz independente de pontuagao para
atribuir Rating Soberano ASG. Por meio de andlise de cenario ASG e incorporacdo de riscos
socioambientais, o rating busca refletir a capacidade e disposicao de um governo em honrar
com suas obrigagdes financeiras considerando a influéncia de fatores politicos, de
governanga, sociais e ambientais no longo prazo.

Ainda, avaliamos o Risco Socioambiental da carteira de crédito e Equity (posicdo dos Fundos
de Investimento) da BB DTVM.

11
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Principio 3
Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

Impacto da metodologia ASG nos limites de crédito dos emissores

Rating ASG IMPACTO QUANT. AVALIACOES % TOTAL
TOTAL ASG 1 - EXCELENTE POSITIVO 0 0,0%
TOTAL ASG 2 - BOM POSITIVO 16 10,6%
TOTAL ASG 3 - REGULAR SEM IMPACTO 108 71,5%
TOTAL ASG 4 - INSUFICIENTE NEGATIVO 27 17,9%
TOTAL AVALIACOES 151 100,0%

ISO 9001:2015 -Processo de Anélise de Risco e de Crédito Fundacao Vanzolini, representa um
dos mais renomados titulos internacionais em qualidade de servicos e processos.
Desde 2012- Revalidado em agosto de 2018

NBR ISO 9001:2015

Filantropia e impacto

Promovemos praticas e agdes sociais via parcerias com a Fundagao Banco do Brasil que tem
por objetivo a transformacao social dos brasileiros e com o desenvolvimento sustentavel do
pais, sao diversos projetos apoiados e patrocinados pela gestora e disponiveis para consulta
em: https://www.fbb.org.br/pt-br/

Iniciamos nossa mensuracao das emissdes de gases de efeito estufa (GEE) a partir de 2020,
tendo firmado, em 2021, parceria com a Fundacao Banco do Brasil para compensacao das
emissdes de GEE, restauracdo florestal, fomento “a bioeconomia e geracdo de renda para
agricultores familiares. O programa se da via agroflorestamento de propriedades de
agricultores familiares rurais do Rio de Janeiro com a promoc¢do da cadeia produtiva e
econdmica das espécies nativas do Bioma Mata Atlantica, implantacédo de SAF — Sistemas
Agroflorestais, promocéo de produtos da sociobiodiversidade, mobilizacdo com educacéo
ambiental e producao de mudas nativas para arranjos produtivos. A previsao de restauracao
da mata atlantica serd o suficiente para a compensacdo das emissdes de GEE da BB DTVM
nos proximos 10 anos.

Ainda, em 2021, realizamos diretamente diversas doacdes de bens e materiais de
expediente para instituicdes do terceiro setor no Rio de Janeiro e também realizamos
doacdes incentivadas, utilizando os mecanismos de incentivos fiscais FIA (Fundo dos Direitos
da Crianca e Adolescente), PRONON (Programa Nacional de Apoio a Atencdo Oncoldgica) e
Fundo do Idoso para 82 instituicbes e projetos voltados para os direitos da crianca e
adolescente, atencdo oncoldgica e aos idosos, somando um valor doado em mais de oito

milhoes de reais. 12


https://www.fbb.org.br/pt-br/

Relatdrio ASG — Fundos de Investimento %

4

BBDTVM

Principio 4
Monitorar os emissores de valores mobiliarios
investidos

Monitoramos as empresas investidas por meio do processo de analise das empresas,
através da leitura de documentos oficiais, envio de e-mails, contato telefénico com o
Departamento de Relacdes com Investidores das empresas, além de reunides presenciais
com 0S emissores.

Ainda, quanto aos emissores de divida, a BB DTVM realiza um trabalho da
conscientizacao e estimulo as companhias a melhorarem a qualidade e quantidade de
informacdes ASG disponibilizadas de forma publica, em seus sites corporativos. Os
investidores tomam ciéncia de que tais informacdes sdo avaliadas e terao influéncia no
resultado final da analise do crédito.

Principio 5
Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus
direitos de voto

O exercicio de voto em assembleia € No exercicio do dever fiduciario,
um elemento importante dos servicos reconhecemos os padrées ASG como
de gestdo de portfélio de acdes que forma de melhoria do ambiente de
oferecemos aos nossos clientes. negocios e geragao de valor de longo

prazo para a companhia e todas as suas

Desenvolvemos  diretriz  especifica _
partes interessadas.

sobre voto em assembleia, a fim de

executar o exercicio de voto Ao analisar a matéria objeto de voto,
atendendo as responsabilidades que ponderamos eventuais ganhos ou
os clientes nos delegaram. perdas financeiras resultantes da

proposta e os reflexos nos direitos dos
cotistas, no meio ambiente, na

Atualizamos a Diretriz de Exercicio de sustentabilidade do  emissor,  no
Voto em  Assembleia  quando desenvolvimento social e na boa
identificamos evolucbes sobre os governanca corporativa.

principais tépicos de governanca de
forma a maximizar o valor das
empresas investidas e minimizando a
influéncia de eventuais conflitos de
interesse.

Possuimos metodologia proprietaria
para a habilitacdo dos candidatos
indicados aos Conselhos de
Administracdo e Fiscal, influenciando
ativamente na melhoria de governanca

das companhias.
13
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Principio 5
Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus
direitos de voto

Somos transparentes no exercicio de voto e divulgamos, no website da BB DTVM, a
Diretriz de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias e o histérico das votacdes ao
longo do ano. Para consulta, acesse 0 endereco eletrénico:
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/politica-de-voto#/

Nossos Votos

Numero de Participacao em Assembleias
por Setores Economicos

Siderurgia e Metalurgia

Saude

Petrdleo, Gas e Biocombustiveis

Mineragdo

Financeiro

Exploragdao de Iméveis

Energia Elétrica

Consumo Ciclico

Bens industriais

LT

14
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Principio 6
Definir critérios de engajamento coletivo

O Engajamento com integrantes da industria de gestdo de ativos é uma parte
fundamental do processo de investimento da BB DTVM. Temos diretrizes de
engajamento para divida corporativa e acdes.

A BB DTVM ¢é participante do grupo de engajamento da rede brasileira do Principles for
Responsible Investment (PRI), iniciativa que busca uma mudanca no comportamento das
empresas nas quais investe, indicando a importancia da divulgacdo de informacdes sobre
questdes ambientais, sociais e de governanca, a fim de melhorar a transparéncia sobre
esses temas.

Ao longo de 2021 participamos do engajamento coletivo em conjunto com o0s
investidores signatarios do PRI e Investidores pelo Clima.

O engajamento com empresas investidas teve como foco direcionador as mudancas

climaticas e como estas empresas estao direcionando este risco.

Foram diversas reunides dedicadas ao tema que ao final geraram relato de engajamento
climatico por empresa investida.

Setores das empresas investidas : proteinas, energia e transporte.

Pilares do engajamento (Mudancas Climaticas)

| O papel do Conselho de Administracao sobre riscos e oportunidades
climaticas
Governanga ) )
O papel da Diretoria Executiva na avaliagao e gestao de riscos e
' | oportunidades climaticas
Riscos e oportunidades climaticas identificadas
Estratégia
Impacto dos riscos e oportunidades climaticas
. Processos de identificacdo, avaliagao e gestao dos riscos climaticos
Gestao de
riScos Integracao dos processos de identificacao, avaliagao e gestao dos
riscos climaticos ao gerenciamento global de riscos da organizacao
Métri Métricas utilizadas para avaliar os riscos e oportunidades climaticas
ctricas Divulgacao das emissdes de GEE de escopo 1,2 e 3, e os riscos relacionados
e Metas Metas utilizadas pela organizacao na gestao de riscos e oportunidades
| _climaticas e seu desempenho frente a essas metas

15
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Principio 7
Dar transparéncia as suas atividades de stewardship

Este relatdrio busca dar transparéncia as atividades realizadas ao longo do ultimo ano
em relacao ao Codigo Brasileiro de Stewardship.

Além das atividades desenvolvidas pela BB DTVM, as demais Politicas e Diretrizes
acessorias as informacdes dos investidores estao disponiveis no site institucional da BB
DTVM.

Diretriz de investimento Responsavel

https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/dirinvest2020.pdf?pk_vid=89690257289%¢1
af5165150893266a4a3

Politica de Responsabilidade Socioambiental

https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/politicresponamb.pdf?pk_vid=8969025728
9e1af5165150895766a4a3

Diretriz de Exercicio de Votos em Assembleia

https://www.bb.com.br/docs/portal/pub/AnexolDTVM?20181069DiretrizExerciciodeVo
to.pdf?pk vid=89690257289e1af5165150897666a4a3

Signatory of:
Principles for WOMEN’S
PRI Responsicle  EMPOWERMENT
III Investment  PRINCIPLES
ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Autorregulacao Autorregulacao /\ Autorregulacao
16
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https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm#/

Central de Relacionamento BB SAC Central de Consultoria
4004 0001/ 0800 729 0001 0800 729 0722 BB DTVM
0800 729 3886
Deficientes Auditivos/Fala Ouvidoria BB
0800 729 0088 0800 729 5678



