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Defini¢oes

Para os efeitos deste documento, os termos indicados abaixo terao o seguinte significado:

Aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa (da sigla, em inglés, ESG —

ASG Environmental, Social and Governance)

Codigo Refere-se ao Codigo Brasileiro de Stewardship e Principios
CVM Comissao de Valores Mobiliarios

ICVM Refere-se a Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios

Organizacdao| Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda e Santander Brasil Asset Management
ou SAM BR
Principios para Investimentos Responsaveis: iniciativa do Secretariado-Geral das Nagoes
PRI Unidas, implementado pela Iniciativa Financeira do Programa das Nacoes Unidas para o
Meio Ambiente (UNEP-FI) e pelo Pacto Global (UN Global Compact).

www.santanderassetmanagement.com.br
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Nossa historia

A Santander Asset Management (“SAM Global") é uma gestora global que atua ha 50 anos no mercado
internacional. Estamos presentes em 10 paises, com patriménio sob gestao de cerca de €226 bilhdes™,
com diversificacao geografica entre mercados desenvolvidos e mercados emergentes. Especializados na
gestao de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas.

No Brasil oferecemos uma gama diferenciada de produtos de investimento (fundos e carteiras
administradas) para atender os clientes dos segmentos de Varejo (pessoas fisica e juridica), Corporate
Banking e Investidores Institucionais. Priorizando a exceléncia na atividade de gestao de recursos,
dispomos de sistemas rigidos de monitoramento de risco e controles de enquadramento, atraves de
processos estruturados e eficientes, que elevam nossa capacidade de inovacao de produtos. Tudo isso
integrado a uma estrutura que conta com uma equipe de profissionais altamente capacitados.

Presenca consolidada no Brasil

®) 8

72 maior gestora de 4° maior gestora no 604 fundos de Rating Maximo?® da Moody's:
recursos, com Atacado investimento, com +  Processo disciplinado de decisao de
patriménio gerido de (Institucionale mais de 736 mil de investimentos; .

R$ 3317 bilhdes." Corporate.) clientes.? *  Cultura voltada a gestdo e controle de

riscos;

*  Sélido desempenho ajustado ao risco
de seus fundos.

*  Suporte e supervisdo de sua
controladora, SAM Holding, assim

Gestora Global com Fonte 1: ANBIMA — Ranking de Gestdo, Mar¢o/2024 como de acorde exclusivo de
g1alt_)lr1presenqa no Fonte 2: Santander Asset Management, Abril/2024 distribuicao com o Banco Santander
rast- Fonte 3: Moodys, Janeiro/2024 Brasil

Em 2008, a Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda (“SAM BR") se tornou signataria do PRI (Principios
para Investimentos Responsaveis), uma iniciativa da Organizacao das Nacoes Unidas (ONU) para nortear
o mercado financeiro e de capitais na busca pelo desenvolvimento sustentavel, por meio da
incorporacao de aspectos sociais, ambientais e de governanca corporativa na tomada de decisao de
investimentos.

Em julho de 2020, reforcando o compromisso com a incorporacao ASG (Ambiental, Social e Governanca
Corporativa) nos investimentos responsaveis e sustentaveis, a SAM ampliou seu comprometimento ao
se tornar signataria global do PRI. Vale ressaltar que, entre 2071 e 2015, a Organizacao tambem
participou na composicao de membros do PRI Advisory Council.

*Dado interno - 30/03/2024.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Entre 2027 e 2022, aderimos ao Climate Action 100+ e nosso fundos Ethical e Ethical Prev foram
classificados como Fundo de Investimento Sustentavel de acordo com as regras da autorregulacao da
ANBIMA.

Em 2023, consolidamos o time ESG no Brasil reforcando ainda mais nosso compromisso com a
incorporacao ASG e a importancia de possuir estrategias de monitoramento de impactos.

Nossa trajetoria ASG

Adesdo ao Net Zero Asset
: Manager's Initiative

; CoordenacdodoGrupo i Reformulacdo da
i Ténicode i metodologia ESG : Adesdo ao Climate Action
. ] : Sustentabilidadeda & paraandlise de : 100+
: Adesdoao PRI : ANBIMA (2017A2019) @ crédito privado :
: Lancamentodo : * Adesdo ao Codigo : Ethical e Ethical Prev
: Fundo Ethical: : Entre 20712075 * Brasileiro de k ¢ Aplic. de ! classificados como [S, de
: Pioneiro na América : também fomos ! Stewardship : metodologia ESG : acordocom as regrasde
! Latina em : membros do PRI : ! parafundosde Infra : autorregulacioda
: Sustentabilidade  ; Advisory Council i elmobilidrios. : ANBIMA

2001 2008 2017 2019 2021/22

@ (((e((((e(((((e((((e(((((e({((e((((@((((e(((( &

2005 20_16 2018 2020 2023

o, T : . ! Adesio global ao PRI :
: Criacdo do : Revisdo da : Aproximadamente  ; : o ) )
1 ISEda B3 : metodologia ESG : 200 companhias P . : Consolidagéo dotime ESG no Brasil
: paraanalise de : foramavaliadase & Aplc'c- da metodologia global 3
: renda variavel i acompanhadas i Aumento da cobertura de empresas e
! periodicamente de  : + melhorias da andlise ESG local para
: acordo com i Langamento do Fundo : CréditoPrivado
i metodologia propria  : Sentander Global Equities 3
' : ESGem parceriacoma . . o
! Robeco : Implementacdo de avaliacdo ESG das
: : gestoras de recursos
: Relancamento do Fundo : Criacdo do RelatérioViséo ESG

= Ethical
Ampliagdo da estratégia

: Ethical para Previdéncia

Fonte: SAM BR Elaboracao propria

www.santanderassetmanagement.com.br
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Objetivo

O presente documento atende ao estabelecido pelo Codigo Brasileiro de Stewardship, que dispoe
sobre sete principios que norteiam os investidores institucionais no cumprimento do seu dever
fiduciarios para com seus beneficiarios finais.

Os 7 Principios de Stewardship

Implementar e divulgar programa de Stewardship

[<J

Implementar e divulgar mecanismos de administracao de conflitos de interesses

[<J

Considerar aspectos ASG nos seus processos de investimentos e atividades de Stewardship

Monitorar os emissores de valores mobiliarios investidos

<) (&

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus direitos de voto

[<J

Definir criterios de engajamento coletivo

(<]

Dar transparéncia as suas atividades de Stewardship

www.santanderassetmanagement.com.br
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Implementar e divulgar o programa de stewardship

Os investidores institucionais devem implementar programa de stewardship estabelecendo
parametros claros e objetivos sobre quando e como evoluirdo nessas atividades.

O programa de stewardship da SAM BR e fundamentado na experiéncia adquirida ao longo dos ultimos
anos com atividades de engajamento, principalmente em questoes relacionadas aos aspectos ASG.

Processos de engajamento

Exercicio do direito de voto, por meio da Politica de voto

&

(1PC)

Processos para engajamento coletivo por meio da participacao no Investidores pelo Clima

Processos de engajamento individual e colaborativo com companhias investidas

Evolucdo da implementacdo do Cédigo

2018

Formalizacao dos processos, fluxos e responsabilidades de
cada area, por meio da revisao de politicas ja existentes e
elaboracao de procedimentos internos. Primeiras divulgacoes
sobre o Codigo Brasileiro, apresentacao do logo de signatarios
no material institucional e comunicacao de nossas atividades
em relacao a nossa participacdo no grupo de trabalho que
atuou na elaboracao do Codigo e da Cartitha de
Implementacao do Cadigo.

2020

Inicio da integracdo dos processos locais aos processos da
SAM Global. O primeiro passo para a integracao foi a analise
das politicas de direito de voto e de engajamento, que foram
implementadas de acordo com diretrizes globais, porem
considerando  as  demandas  locais  (regulacdo e
autorregulacao).

2019

Foram realizados ajustes nos procedimentos, de forma a
garantir o atendimento aos prazos e a qualidade das
informacoes. Revisao dos fluxos de processos e as
responsabilidades pela coleta de dados internos e
externos, o que tornou mais agil o fluxo de informagoes
entre as areas envolvidas no processo.

20271 a 2023

Estabelecimento de uma equipe dedicada ao tema com o
objetivo de implementar estratégias ASG.

Melhorias nos processos de controle de informacoes
relativas a participacdo nas assembleias de acionistas e de
debenturistas.

Reporte ao time Global das informacoes sobre o exercicio
de direito de voto para consolidagao em relatorio global.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 1

Implementar e divulgar o programa de stewardship

A Santander Asset Management, gestora global com maior presenca no Brasil, conta com uma equipe
ASG global e local multidisciplinar com ampla experiéncia em investimentos e sustentabilidade para a
avaliacao e implementacao de estratégias voltadas ao comprometimento com praticas de Investimento
Responsavel. A equipe global se dedica a definir politicas, metodologias e todas as outras diretrizes ASG e
possui um Global Head ASG, um Head dedicado ao Stewardship e Politicas, um Head dedicado aos
investimentos sustentaveis e um Head dedicado aos Produtos.

Para ampliar a presenca global, ha um Lead no México, Argentina, Chile, Brasil e Polénia, que junto com
as equipes sao responsaveis por incorporar as diretrizes globais e aplica-las de acordo com as
necessidades e regulamentacoes locais. No Brasil, a area ASG reporta diretamente ao CEO da SAM e
conta com 3 pessoas, sendo um Lead, um analista e um estagiario; todos responsaveis pela
implementacao do programa Stewardship.

Além do time ASG, os times de Gestao e de Research de Renda Variavel e de Risco de Crédito auxiliam na
realizacao de engajamentos e exercicio de direito de voto.

A SAM BR tem compromisso com a ética, transparéncia e responsabilidade socioambiental e por isso
conta com dois comités com tratativas ao investimento responsavel e sustentavel e stewardship.

-

Comité de Risco de Crédito Comité LATAM ASG N
De periodicidade semanal, além de debatidos  De periodicidade mensal, sao apresentadas as
os temas financeiros, as analises ASG para carteiras dos fundos ASG em nivel global a
debéntures e estruturados como CRI, CRA e fim de avaliar se estdao de acordo com a
FIDC sao apresentadas impactando na metodologia da Santander Asset
definicao de risco e tomada de decisao. Management Global.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Implementar e divulgar o programa de stewardship

A SAM BR divulga as acOes de Stewardship ao classificar as gestoras com as quais possui um
relacionamento a partir de uma metodologia propria que soma uma analise qualitativa, que depende da
realizacao de uma due diligence ASG com a gestora, com uma analise quantitativa, baseada na resposta
de um questionario, resultando em uma matriz classificando em perfis de maturidade sobre o tema.

Matriz A definicao dos perfis foram definidas com base na Pesquisa
da Anbima “O Retrato da Sustentabilidade no Mercado de

2 2 T )
no ha & & &~ & Capitais”.
& & & : :
S 3 3

A SAM acredita que implementar critérios ASG no processo
de due dilligence das gestoras e uma forma de
implementar e divulgar a importancia do Stewardship e do

Questionario

regular . S ~ .
monitoramento e mitigacao dos impactos que o mercado
de capitais possuli.
boa
No ano de 2023, 62 gestoras foram classificadas, no qual,
stima de acordo com nossos critérios iniciais (Signataria do PRI,
possui Politica de Investimentos Sustentaveis e/ou possui
Due Diigence alguma referéncia no site), 25 delas passaram pelo
Fonte: SAM BR Elaboracio propria processo de due diligence ESG.
. . A sustentabilidade e parte da estratégia
Classificagdo Gestoras SO da  instituicio, um  compromisso
importante e tambem rentavel.
= Engajado ] -
Visdo da sustentabilidade como uma
DIeSaonlilelelo ameaca: equivoco e manifestacdo de
= Desconfiado ‘ duvidas sobre o tema
Ideia de sustentabilidade relacionada a
= |niciado

Iniciado questdes ambientais, mas com agoes
concretas

= Emergente Ideia de  sustentabilidade  como

Emergente compromisso amplo que engloba as

= Distante areas ambiental, social e de governanca

|deia de sustentabilidade relacionada a

Fonte: SAM BR Elaboracdo propria Distante questdes ambientais

www.santanderassetmanagement.com.br
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Politica de Engajamento e Politica de Voto

A nossa politica de engajamento define os objetivos das atividades de engajamento, os quais podem ser
direcionados no aprimoramento dos relatos de sustentabilidade das companhias, na promocao de
melhorias nas estratégias e na gestao de riscos ASG, no desempenho de algum aspecto especifico ou no
melhor entendimento sobre assuntos controversos. O engajamento se baseia no conceito de
materialidade, com foco nos aspectos relevantes de cada setor ou companhia.

A politica de voto determina que, ao votar em assembleias representando os fundos sob sua gestao, 0s
gestores irao votar favoravelmente as deliberacoes que, a seu ver, propiciem a valorizacao dos ativos que
integrem as carteiras dos fundos, sempre alinhados com o procedimento da SAM global e as
recomendacoes da ISS.

As areas de gestao e ASG executam a politica e coordenam o processo de tomada de decisao, registro e
formalizacao do exercicio de direito de voto, em nome dos fundos de investimento geridos pelos
gestores. A area de Compliance da SAM BR realiza o controle de todo o processo, desde a convocagao da
assembleia ate a divulgacao do voto, conforme o Manual Interno de Procedimento - Exercicio de Direito
de Voto - Proxy Voting.

A SAM BR se comunica de forma clara, direta e transparente com as companhias com as
quais realiza suas atividades de engajamento, assim como os demais investidores nas
iniciativas de engajamento coletivo. As bases que definem as atividades de engajamento da

SAM BR estdo acessiveis para qualquer parte interessada por meio da Politica de
Engajamento.

Encontre as politicas mencionadas através dos links:

Politica de Voto

Politica de Engajamento

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 2

Implementar e divulgar mecanismos de administracdo e conflitos de interesse

‘Os investidores institucionais devem possuir mecanismos de gerenciamento de conflitos
de interesses e asseqgurar seu pleno funcionamento no ambito de suas atividades de stewardship."

A SAM BR possui uma politica interna de Conflito de Interesses, que consolida os controles
e monitoramentos de primeira e sequnda linha para identificar, gerenciar e mitigar potenciais ou efetivos
conflitos de interesse que possam existir no exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros com a

finalidade de preservar e proteger os interesses dos clientes e assegurar a independéncia da atividade de
gestao da SAM BR.

Conforme previsto na CVM 21:

“O gestor deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em rela¢éo aos
seus clientes, buscando atender aos objetivos de investimento, evitando prdticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com eles mantida e, diante de uma situagdo de conflito de interesses que possam afetar
a imparcialidade das pessoas que desempenhem fun¢ées ligadas a administragdo de carteiras de valores

mobiliarios, informar ao cliente os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades bem
como as fontes.”

Identificacao e comunicagao

Independéncia Abstencao

As partes afetadas devem
se abster de participar ou
influenciar decisbes
que possam afetar pessoas
ou entidades com as quais

As partes afetadas devem
infformar a area de Risco
e Compliance SAM local sobre
quaisquer conflitos de interesse
em que estejam

As partes afetadas devem agir
em todos os momentos com
liberdade  de  julgamento,
independentemente de seus
interesses  proprios ou de

tradicdio se encontram

envolvidos como resultado de
atividades dentro ou fora da
empresa, lacos familiares, lagos
pessoais ou qualquer outro
motivo.

pessoas relacionadas.

A SAM controlara e impedira a
participacao até que o conflito
tenha sido resolvido.

www.santanderassetmanagement.com.br

haja conflito de interesses.
Elas também devem se
abster de acessar
informacodes relativas a tal
conflito.
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Principio 2

Implementar e divulgar mecanismos de administracdo e conflitos de interesse

Na tabela abaixo sao listadas as regras a serem seguidas de acordo com as partes evolvidas em
conflitos de interesse.

Conflito de interesse Acdo a ser tomada

SAM + Cliente Salvaguardar o interesse do cliente

Colaboradores + SAM Salvaguardar o interesse da SAM BR

Os envolvidos serdo comunicados, e 0s servicos ou operacoes objeto do conflito so
mente serdo desenvolvidos apos o consentimento dos mesmos.

Clientes . . . .
Nenhum cliente devera ser favorecido sob nenhuma hipotese
e a comunicacdo deve ser transparente e completa
Em relacdo a votos e/ou gestores . : L :
¢ g Os gestores da SAM BR ndo nomeiam socios e/ou membros de sua equipe para

que nomeiam sécios e/ou

. cargos de Conselho
membros de sua equipe

Os gestores junto aos time ASG e Compliance discutem entre si para entender onde
Companhias investidas estd o conflito e de que forma isso afeta a SAM BR. Em caso de identificagéo de
conflito, os votos ndo sdo proferidos.

Fonte: SAM BR elaboracdo propria.

Acesse aqui

Além disso, a SAM BR conta
com um Cédigo de Etica, o
qual esta disponivel

publicamente no website da Politica de Voto
Companhia, que possuium

capitulo inteiro dedicado a

Gestao de Conflitos

de Interesse.

Codigo de Etica

www.santanderassetmanagement.com.br
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Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

‘Os investidores institucionais devem considerar em Sseu processo de investimentos
fatores ambientais, sociais e de governanca, ponderando tanto seu impacto sobre risco e retorno
como sua contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel dos emissores de valores mobiliarios.”

Os desafios do mundo atual pedem novas
maneiras de fazer negocios, de
forma mais colaborativa, transparente e que
reconhecam a interdependéncia  das
dimensdes econdmica e de governanga
corporativa com as dimensdes social e
ambiental.

E nesse contexto que a SAM BR considera em
suas analises critérios ASG — Ambiental, Social
e Governanca Corporativa. A SAM BR acredita
que, ao trazer essas questdes para a analise
fundamentalista, € possivel minimizar riscos
normalmente nao identificados pelos analistas
financeiros, além de reforcar os vinculos de
confianca com os publicos com os quais a SAM
BR se relaciona, visando entender e atender a
permanente evolucao da sociedade.

Metodologia ASG

Desde 2007, a SAM BR aplica uma metodologia propria, alinhada a analise tradicional, para avaliacao
consistente de critérios ASG das empresas. Em 2020, foi elaborada uma metodologia global e
proprietaria de analise ASG, que é aplicada a todo o universo de investimentos da SAM, permitindo
maior homogeneidade nas analises e ampliando a sua cobertura.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

A analise resulta em um rating absoluto ASG que

. til ESG

classifica as empresas de acordo com o© Poor : - -: :: Quarti B>
el . Q Limited

desempenho nesses crlterloNs. A metodologia % Suficient | N r——
também prevé a comparacao entre pares do 2 Average | N -
mesmo setor e regido, gerando um rating 3 Good (HEN NEN NN N - ﬂ
relativo. O cruzamento dos ratings absoluto e £ Q"”ﬁfﬂgfg = == == -

. , . © eader 3
relativo é enquadrado em quartis (19,20, 30 e 40 = ~ A A 8 o ¢ o ¢
quartil) definidos através de uma matriz (ao n

lado), nos quais as Companhias sdo distribuidas Rating ESG Absoluto
de acordo com sua avaliacao.

Informacdes primarias e n3o estruturadas Informacdes checadas e estruturadas

Energia & Saude & Governanga
EmissGes Seguranga Corporativa
O @ aYs) Taxa de lesao
Emissbes CO2 o e acidentes Emissdes CO, Horas de % membros
o treinamento independentes
Critérios
% membros Extra—FIinaInceiros Horas de em Salde e no Conselho
independentes no treinamento —_— Seguranca
Conselho em Salde e
0] o 72y Seguranca
Q ovo /vy 9 G
L S\ o0 Y o .
Eficiéncia % mulheres Eﬂuen’qa Taxg de lesao % mulheres no
Energética no Conselho Energética e acidentes Conselho
Inteligéncia de Mercado: Scores e ratings ESG Ao adotar uma abordagem Best-in-Class (aS

empresas recebem um score de acordo com a sua

ok i Soet o média total e a média em cada dimensédo) combinada

57 i Re‘;iz; 2171509 com critérios para restricdo ou exclusdo aplicadas a

Rank in Universe Ppp——— determinados setores criticos do ponto de vista ASG,

é possivel notar o impulsionamento das companhias

- de um determinado setor a uma melhoria continua

G L C L Gl LB A de seus processos e produtos e contribuir
efetivamente para o desenvolvimento sustentavel.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

Onde evolucto e

Os critérios para exclusao e restricao sao estabelecidos pelas Politicas de Risco Socioambiental e
Climatico e de Defesa do Grupo Santander que sao incorporadas na Politica de Investimento Sustentavel
e Responsavel da SAM BR. A analise de exclusao e restricdao é aplicada fundamentalmente as empresas
em funcao da natureza do negocio que desenvolvem ou dos riscos identificados atraves do
acompanhamento de possiveis controvérsias das empresas analisadas.

A Politica de Defesa do Grupo Santander estabelece que, de acordo com seus valores e principios
baseados no respeito aos direitos humanos e no interesse dos funcionarios, clientes, acionistas e da
sociedade em geral, o Grupo Santander nao se envolvera no financiamento ou apoio a fabricacao,
comercio, distribuicao ou servicos de manutencao dos seguintes materiais definidos como proibidos
sendo eles, Minas antipessoais; Municoes de fragmentacao; Armas quimicas ou biologicas; Armas
nucleares; Municao contendo uranio empobrecido. Também nao se envolvera no financiamento a
individuos, corporacbes ou paises sujeitos a embargo de armas e/ou sancdes impostas pela Unido
Europeia, pela Organizacao para Seguranca e Cooperacao na Europa (OSCE), pelos Estados Unidos, pelo
Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros (OFAC) ou pelas Nacées Unidas.

A Politica de Risco Socioambiental e Climatico do Grupo Santander estabelece que o Grupo nao se
envolvera em quaisquer projetos ou atividades de extracao de petroleo e gas, geracao ou transmissao de
energia, mineracao, manufatura, plantacées ou outros grandes projetos de infraestrutura que cologuem
areas classificadas como Sitios Ramsar, Patriménio Mundial ou pela Unido Internacional para a
Conservacdo da Natureza (IUCN) como categorias I, Il, Il ou IV em risco e projetos que, de acordo com o
Padrao de Desempenho 7 da IFC - Povos Indigenas, exigem consentimento Livre, Prévio e Informado
(CLPI) e ndo atendem ao Padrdo de Desempenho da IFC e ndo ha um plano de acdo confiavel para
alcancar a conformidade. Além disso, a politica estabelece restricoes para os setores 6leo e gas, geracao
de energia, mineracao e metais e soft commodities.

» Novos clientes de explorac@o e producdo de petroleo, exceto para transagoes
de financiamento especifico para novas instala¢des de energias renovaveis.

* Financiamento relacionado com Projetos Greenfield de exploracdo e
producdo de petroleo.

* Quaisquer projetos ou expansdo de instalagdes existentes ao norte do Circulo
Polar Artico.

Oleo e Gas
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

» Projetos envolvidos na exploracdo, desenvolvimento, constru¢do ou expansdo
de extracdo de petroleo e gas a partir de areias betuminosas, fracking ou
metano de jazidas de carvao.

Oleo e Gas * Empresas envolvidas na exploracdo e produc@o para as quais as atividades
derivadas da combinagdo de fracking, areias betuminosas, metano de jazidas
de carvéio e petroleo e gas do Artico representem uma parte significativa das
suas receitas, ou representem mais de 30% da sua atividade.

» Apartirde 2030, quaisquer companhias com mais de 10% das receitas,
numa base consolidada, derivadas diretamente da geracdo de energiaa
carvao.

* Novos clientes com centrais a carvao, exceto nas operacoes de financiamento
especifico para novas instalagdes de energias renovaveis. Nestas excecoes, 0
cliente deve ter um plano robusto e credivel, com metas verificaveis, que
demonstrem que o cliente reduzird as suas receitas provenientes da geracdo
de energia a carvao para 10% ou menos ate 2030.

+ Financiamento relacionado com novos projetos de centrais elétricas a carvao
em todo o mundo, ou para a modernizacdo e/ou expansdo de centrais
eléctricas a carv@o existentes.

* Financiomento relacionado com a construcao ou desenvolvimento de
projetos de infraestruturas cujas receitas esperadas provenientes de
atividades relacionadas com a producdo de energia a carvao serdo superiores
a 30% das receitas nos primeiros cinco anos.

« Centrais nucleares, se: (a) O pais anfitriGo ndo é membro da Agéncia
Internacional de Energia Atomica (AIEA); (b) O pais anfitrido néo ratificou a
Convencdo sobre Seguranca Nuclear, a Conveng@o sobre a Protecdo Fisica
dos Materiais Nucleares ou a Convencdo Conjunta sobre a Seguranca da
Gestdo do Combustivel Irradiado e sobre a Seguranca da Gestdo dos
Residuos Radioativos (ou ndo tomou as medidas adequadas para estar
alinhado com os requisitos incluidos nestas convencdes); (¢) O pais anfitrico
ndo ratificou o Tratado de Ndo Proliferacéo (TNP) e a Convencdo
Internacional para a Supressdo de Atos de Terrorismo Nuclear;

Geragdo de Energia

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

* (d) O pais anfitriGo ndo dispoe de uma Agéncia Nacional de Seguranca (ANS)
para atividades nucleares é estabelecido, independente e capaz (em termos
de criag@o de um ambiente regulatorio que exige um bom desempenho

Geracdo de Energia ambiental e social ao longo do ciclo de vida da instalacdo), estd autorizado a
realizar inspe¢des e impor sang¢oes, se Necessario e possui regras alinhadas
com as recomendacdes da AlEA.

» Anpartirde 2030, clientes que possuem minas térmicas de carvdo em todo o
mundo.

* Novos clientes detentores de operagdes e projetos de mineragdo termica de
carvdo em todo o mundo, exceto operacoes de financiamento especifico para
energias renovaveis. Nestas excecoes, o cliente deve ter um plano robusto e
credivel, com metas verificaveis, que demonstrem que o cliente ndo terd
carvdo térmico ate 2030.

» Financiamento relacionado a projetos para novas minas ou expansdo de
minas de carvdo termico.

» Financiamento relacionado com projetos para a construgdo ou
desenvolvimento de projetos de infraestruturas cujas receitas esperadas

Mineracdo e Minerais provenientes de atividades relacionadas com a mineracdo de carvdo serdo
superiores a 30% das receitas nos primeiros ciNco anos.

» Extracdo, processamento ou distribuicdo atacadista de amianto.

» Extracdo ou distribuicdo de "diamantes conflitantes” nao certificados pelo
processo Kimberley.

+ Atividades de mineracdo relacionadas aos chamados "minerais de conflito"
extraidos de dreas de conflito e ndo incluidos nos processos de certificacdo
correspondentes.

* Atividades de mineracdo sem tratamento especifico para evitar o descarte de
rejeitos em ambientes fluviais ou de mar raso (como instalagées de
armazenamento de rejeitos ou pilha seca).

www.santanderassetmanagement.com.br
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Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

+ Extrac@o de especies de madeiras tropicais nativas ndo certificadas pelo FSC.
Soft Commodities * Processadores de ¢leo de palma que ndo sdo certificados pela RSPO;
* Desenvolvimentos em turfeiras florestadas em geografias de alto risco

Fonte: SAM BR elaboracao propria.

A metodologia prevé tambem o rebaixamento da avaliacao em situacoes de casos controversos para
cada criterio avaliado. Portanto, caso uma investida apresente algum fator controverso, sua avaliacao
sofrera uma penalizacdo. A penalizacao varia de acordo com cada caso, o gestor define a posicao da
companhia no fundo respeitando também o momento adequado para realizar as modificacoes da
carteira.

Para os fundos classificados como sustentaveis, um Comité ASG LATAM e realizado mensalmente, onde
sao analisadas as carteiras dos fundos de Investimento Sustentavel e os principais destaques
relacionados a mudancas de quartis das companhias cobertas sao apresentados. Para as empresas
que estejam no 3° e 4° quartil, ha um limite de até 15% do PL do fundo.

O case abaixo exemplifica como é realizada a exclusdo de uma companhia investida através do
acompanhamento de possiveis controvérsias para um fundo ASG.

Um exemplo na pradtica...

No fim de 2023 foi identificado através de provedores externos que uma empresa estava envolvida em
controvérsias que traziam grandes impactos socioambientais. Com isso, a andlise junto ao time de gestdo
se fez necessdria para ponderar a criticidade da noticia x decisdo de excluir ou diminuir exposicdo da
companhia.

Apos andlise e discussdo, a exposicdo na companhia foi zerada nos fundos ASG, devido ao risco alto para o
case de investimento e rebaixamento da companhia para o quarto quartil de nossa metodologia.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
Investimento e atividades de stewardship

Os aspectos ASG também sao incorporados na analise de risco de crédito para emissoes de renda fixa.

A analise é baseada na leitura de documentos publicos e formulario de referéncia buscando analisar se a
companhia possui métricas, metas, gestao de riscos e estrategias para mitigacao dos impactos que seu
negocio possui. Atrelada a analise, utilizamos os scores da Metodologia ASG e analise de controveérsias e
processos.

Apos toda a analise, e aferido um risco ASG, baixo, médio ou alto, e uma tomada de acao,
monitoramento, sem a¢ao ou engajamento, que depende da exposi¢ao e do risco aferido.

Quantidade de andlises RF

O monitoramento da companhia ocorre com 0
auxilio da plataforma de busca de controvérsias e o

" alto Engajamento é realizado para tratar controversias
ou gaps identificados durante a analise.
= médio
Em 2023, foram analisadas 105 emissoes, no qual
e todas elas passaram pelo Comité de Risco de

Crédito de periodicidade semanal, com a finalidade
de serincorporada na analise de risco.

m n3o possivel
analisar

Fonte: SAM BR Elaboracdo propria

Acesse aqui

Politica de Investimentos Sustentaveis e Responsaveis

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 4

Monitorar os emissores de valores mobiliarios investidos

"Os investidores institucionais devem monitorar os emissores de valores mobiliarios
investidos."

A SAM BR realiza o monitoramento com os emissores de valores mobiliarios investidos de acordo com
suas politicas e procedimentos.

Politica de Voto

Politica de Investimento Sustentavel e Responsavel

Politica de Engajamento

Alem disso, conforme mencionado no Principio 3 do presente relatério, 0 monitoramento dos ativos €
feito de forma mensal, por meio do Comité LATAM ASG para fundos sustentaveis realizado com os times
de gestao e analistas ASG, que avaliam as principais companhias em relacao a metodologia aplicada para
fundos que integram questoes ASG e de Investimento Sustentavel.

Esse monitoramento possibilita identificar com maior precisac quais sao 0s casos em que a SAM BR
devera realizar engajamentos a fim de entender os motivos pelos quais as companhias em questao estao

com determinada avaliacao e como pretendem melhorar seus processos em prol do desenvolvimento
sustentavel.

Para alem disso, provedores externos monitoram as controveérsias dos ativos possibilitando o controle e
seguranca.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 5

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus
direitos de voto

"Os investidores institucionais devem exercer seus direitos de voto nos emissores de valores
mobiliarios sendo ativos e diligentes. Os votos dever ser reportados adequadamente, assim como as
justificativas para seu nao exercicio."

Conforme ja mencionado no Principio 4, a SAM BR aplica a sua Politica de Exercicio de Direito de Voto, que
tem por objetivo estabelecer os principios e requisitos para os Gestores de Investimentos no exercicio do
direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante dos fundos de investimento sob sua
gestao.

O objetivo, a abrangéncia, normas de referéncia, procedimentos e processo decisorio de voto, materias
obrigatorias e nao obrigatorias, excecao ao direito de voto, responsabilidades e comunicacao de voto aos
cotistas estao contemplados nessa politica.

A area de Compliance da SAM BR também mantém o controle, com todas as convocacoes e respectivos
votos/justificativas.

Alem disso, contamos com a recomendacao de um Proxy Advisory que nos auxilia durante a tomada de
decisao para o exercicio de voto em assembleias de acionistas.

Conforme grafico, a

Posicionamento em SAM  detém o maior

Quantidade de assembleias

matérias apreciadas em nimero de exercicio de
assembleias de acionistas Cota de Fundo de.. voto em a;semble|as
. de debenturistas.
10% Imével 1

m A favor
Nota Promisséria | Para o ano de 2024,
= Abstencdo Debenturc I tracamos  estrategias
Acio para que a quantidade
= Contra de exercicio de voto em
0 20 40 60 80 100 assembleias de

Fonte: SAM BR Elaboracao propria. Fonte: SAM BR Elaboracao propria. acionistas Seja maior.

Somos transparentes no exercicio de voto e divulgamos, no site da SAM, a Diretriz de Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 6

Definir critérios de engajamento coletivo

“Os investidores institucionais devem criar condi¢ées de engajamento coletivo com outros
investidores quando apropriado.”

Realizar engajamentos com as companhias para discutir questoes relacionadas aos temas ASG e sempre
um grande desafio. Uma forma de uniformizar os temas e levar aos emissores informacdes concisas e
objetivas e realizar um engajamento de forma coletiva, apresentando denominadores comuns a um
determinado grupo de investidores que estejam interessados em abordar questdes importantes em setores
especificos.

Em 2020 a SAM Global elaborou a Politica de Engajamento, a qual é referéncia para todas as unidades da
SAM, inclusive a SAM BR. A politica descreve os principios seguidos pela SAM no que tange as atividades de
engajamento de governanca, meio ambiente e social (ASG) com companhias investidas efou com
companhias que sao de interesse de investimento.

Manter um dialogo construtivo com as companhias influéncia nas atividades e cuidados, alem de auxiliar as
companhias no sentido de melhorar a transparéncia e gestao das questoes ASG. O engajamento consiste no
dialogo construtivo entre a SAM BR e as empresas para entender melhor seu gerenciamento de riscos e
como aproveitam as oportunidades de negocio em relacao as questoes ASG, as quais sao essenciais para a
avaliagao dos fundos em que a SAM BR investe.

O Plano Global de Engajamento € estabelecido anualmente, com o objetivo de ser eficiente no uso de
recursos e alcancar um maior impacto. A SAM BR utiliza, principalmente, dois tipos de abordagem de
engajamento: individual e coletivo.

O engajamento individual € realizado diretamente com as companhias seguindo o planejamento
estipulado. A SAM BR colabora de forma coletiva com outros investidores por meio de iniciativas que
podem ter formatos distintos: cartas abertas sobre um determinado tema ou setor, cartas dirigidas ao
conselho de administracao das companhias, grupos de trabalho, dialogo entre investidores e companhias,
interacao com reguladores no desenvolvimento de normas para o fomento de investimentos responsaveis
e sustentaveis, entre outros.

O engajamento coletivo é realizado quando ha um consenso entre varios investidores para atuar sobre
um assunto em particular. Dessa forma, consegue-se um maior impacto sobre as companhias que, por sua
vez, respondem a um maior numero de investidores de forma uniformizada.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 6

Definir critérios de engajamento coletivo

Os objetivos das atividades de engajamento podem ser diferentes em cada caso. Esses objetivos podem
ser direcionados no aprimoramento dos relatos de sustentabilidade das companhias, na promocao de
melhorias nas estratégias e na gestao de riscos ASG, no desempenho de algum aspecto especifico ou no
melhor entendimento sobre assuntos controversos. O engajamento se baseia no conceito de
materialidade, com foco nos aspectos relevantes de cada setor ou companhia.

As interacoes com as companhias devem ser registradas, para que se monitore o andamento do processo
de engajamento e se avalie os resultados e a realizacao dos objetivos definidos. Os resultados desse
processo sao compartilhados com os analistas e gestores, para que possam incorporar essas
informacoes as suas decisoes de investimentos. Alem disso, esses processos podem ser considerados na
definicao de voto, conforme Politica de Direito de Voto SAM BR.

A SAM BR definiu um processo de priorizacao das atividades de engajamento individual com o objetivo de
selecionar aquelas que tenham maior relevancia e gerem um maior impacto. De forma geral, sera
priorizado 0 engajamento com aquelas empresas que facam parte das carteiras de produtos ASG, nos
quais o desempenho ASG dessas companhias € determinante para a tomada de decisao de
investimentos. Nao obstante, tambem se considera realizar o engajamento com companhias que facam
parte das demais carteiras da SAM BR (n&o necessariamente ASG).

No caso de engajamento coletivo com foco em um aspecto ASG especifico, pode-se aplicar a companhias
que facam parte de quaisquer fundos de investimento da SAM BR (ASG ou néo). Em 2023 a SAM BR, por
meio do Investidores Pelo Clima (IPC), realizou reuniées de engajamento climatico no decorrer do ano. As
reunioes foram realizadas com as seguintes companhias: Petrobras, Prio, Eletrobras, Gerdau e Vale.

O engajamento focou em entender se as companhias possuem ambicao para zerar as emissoes ate 2050
(ou antes), metas de reducédo de emissdes no longo, médio e curto prazo, estratégia de descarbonizacéo,
alocacao de capital para descarbonizacao, engajamento com politicas climaticas, governanca climaticas
entre outros indicadores.

Além disso, somos signatarios dos Principios de Investimento Responsavel (PRI) e participamos do grupo

da rede brasileira, uma iniciativa que visa promover uma mudanca no comportamento das empresas em
que investe, destacando a importancia da divulgacao de informacoes ASG.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 6

Definir critérios de engajamento coletivo

A SAM BR utiliza uma matriz de priorizacao que considera o interesse de investimentos do time de gestao
e o rating ASG da companhia. Dessa forma, pode-se identificar as companhias nas quais ha maior
interesse em estabelecer um dialogo nas questoes ASG.

O time de gestao toma a decisao sobre os investimentos por meio de processo proprio, com base em

critérios especificados no processo de investimentos. O rating ASG de cada companhia € obtido por meio
de aplicacao de metodologia de analise ASG propria.

Sell

Prioridade 1: Companhias que possuem interesse dos gestores (comprar ou manter), mas sem qualificagdo ASG
ou com uma baixa qualificacdo.
Prioridade 2: Companhias que possuem interesse dos gestores (comprar ou manter), mas com uma qualificagdo

média ASG (ndo tém um desempenho baixo, mas ha margem para melhorias nas questoes ASG).

Em cada categoria, critérios adicionais podem ser considerados na selec¢ao, tais como:

Setores ou mercados especificos expostos aos riscos ESG

Companhias expostas a controvérsias relacionadas a produtos ou servicos (alcool, setores que tenham
uso ou producao de carvao, tabaco, armamentos)

Companhias expostas a controvérsias especificas (governanca, corrupcao, acidentes ambientais,
questdes sociais trabalhistas ou de direitos humanos)

Para as atividades de engajamento coletivo, a SAM BR estabelece suas prioridades com base em
aspectos diversos, tais como:

42 quartil 32 quartil 12 o 22 * Se a iniciativa é relacionada a um aspecto ou setor relevante para a SAM BR

* Se a iniciativa esta alinhada com a estratégia global de sustentabilidade do Grupo Santander

¢ Se a iniciativa se aplica a uma geografia onde a SAM opera

Quartil ESG Combinado * Se a SAM BR cumpre com os requisitos da iniciativa em relacdo a recursos disponiveis,
experiéncia, tempo, entre outros.

quartil

Decisdo de investimentos dos Gestores
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Principio 7

Dar transparéncia as suas atividades de stewardship

"Os investidores institucionais devem divulgar quais serdo as atividades de stewardship
desenvolvidas e como sera feita e divulgada a evolucao no exercicio dessas atividades.”

O presente relatorio tem como objetivo dar transparéncia as atividades realizadas ao longo do ultimo
ano em relacao ao Codigo.

As politicas, procedimentos e demais informacdes complementares que devem ser disponibilizados
publicamente, de acordo com critérios regulatorios e autorregulatorios, sao divulgados no site

institucional.

A seguir, todos os links mencionados em cada Principio descrito.

Politica de Voto

Politica de Engajamento

Politica de Investimento Sustentavel e Responsavel

Cédigo de Etica

Relatérios de Stewardship

N @© ©@ @ @ ©®

Site Institucional
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Informacoes Gerais

Ficou Interessado? Consulte em: www.santanderassetmanagement.com.br.

Fste € um material de divulgacao elaborado pela Santander Asset
Management para o mercado brasileiro e de uso exclusivo para quem mora
aquino Brasil.
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Leia o formulario de informacoes complementares, lamina de informacoes essenciais e o regulamento antes de investir.
Importante saber: o investimento em Fundo ndo € garantido pelo Fundo Garantidor de Credito, pelo administrador ou gestor do fundo, nem por
qualquer mecanismo de seguro. Alem disso, a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides
metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), 0800 723
5007 (pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento Autorregulagso

digital 24h, 7 dias por semana. SAC: 0800 762 7777 e para pessoas CBS Signatory of 5 A\ ANBIMA
com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401. Atendimento _— c
24h por dia, todos os dias. Ouvidoria - Se ndo ficar satisfeito com a EE?S'TGE?NEZRR’ESS‘LHELRO

solucdo apresentada: 0800 726 0322 e para pessoas com deficiéncia
auditiva ou de fala: 0800 7717 0307. Das 8h as 22h, de segunda a
sexta-feira, sabados das 09h as 14h, exceto feriados.
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