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Carta/AMEC/Presi n° 14/2013

Sdo Paulo, 10 de outubro de 2013.

Ilm. Sr.

Fernando Soares Vieira

Superintendente de Relagdes com Empresas - SEP
Comissfo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Centro

Rio de Janeiro — RJ

CEP —-20050-901

Ref: Publicidade de Oficios de Alerta

Senhor Superintendente,

Como ¢€ de seu conhecimento, a Associagéo de Investidores no Mercado de Capitais —
AMEC, ¢ uma associagdo sem fins econdmicos, constituida no ano de 2006, e que
atualmente congrega 60 gestores de investimentos independentes ou ligados a
institui¢des financeiras, responsaveis por mais de R$ 500 bilhdes em investimentos em
acOes de empresas brasileiras.

A AMEC em sua atuagdo na defesa dos direitos dos acionistas minoritarios em
companhias abertas, busca, de forma diligente e participativa, interagir com o poder
publico, bem como junto aos drgdos reguladores e autorreguladores, especialmente a
essa Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, de modo a aprimorar normas, regras de
conduta e procedimentos aplicaveis ao mercado de capitais.

Nesse sentido, fazemos referéncia a noticia publicada no jornal Valor Econdmico em
11.07.2013, segundo a qual a “CVM estuda tornar ptblico alerta enviado a companhia”.

Por relevante e tempestivo, o assunto foi debatido nas reunides da nossa Comissio
Técnica em 31.07.2013 e em 18.09.2013. Nossos associados ponderaram as vantagens e
as desvantagens da eventual publicidade de tais oficios. Com o apoio de nossos
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associados estrangeiros, examinamos algumas situagdes em outros paises — tendo o caso
chileno chamado nossa atengdo pelo alto grau de transparéncia neste tipo de situagao.

Ainda assim, nossos associados foram sensiveis para a existéncia de situagdes nas quais
(1) o conteudo do alerta nfio chega a ser relevante para a formagfo da opinido do
investidor; ou (2) o assunto objeto do alerta se esclarece, sem a necessidade de um
processo investigativo por parte dessa CVM. Em ambos os casos, a divulgagdo poderia
resultar em entraves para operagdes que sejam de fato regulares.

Ponderando todos os argumentos, ¢ com base na experi€ncia de casos passados, nos
quais a informacdo de que a CVM acompanhava determinado assunto poderia ter
influenciado, de forma significativa, a decisdo do investidor em operagéo societaria em
curso, os associados da AMEC decidiram submeter a esta CVM a sugestdo de que a
publicidade dos Oficios de Alerta se faga no formato comply or explain. No primeiro
caso (“comply”), a companhia teria a prerrogativa de sanar a preocupagdo da CVM em
até 48 horas apds o recebimento do alerta. Isto feito, nenhuma publicidade se faria
necessaria. No segundo caso (“explain”), a companhia ficaria obrigada a dar
publicidade ao Oficio e a posi¢do da administragdo quanto ao seu contetdo.

A AMEC acredita que esta postura conciliaria a transparéncia para os investidores com
a preservacdo da integridade das operagdes sob analise.

Agradecendo a atengfo dispensada, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
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Mayr6 Rodrigue$ da Cunha
Presidente Executivo
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