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Para Amec, R$ 400 bi poderiam migrar
para acoes brasileiras

Por Graziella Valenti | De Milao

O Brasil tem, pelo menos, R$ 400 bilhdes em recursos aplicados em fundos
de investimentos que poderiam estar em acoes, mas hoje estdo dedicados a
outros ativos, em especial titulos de renda fixa. A estimativa é de Mauro
Rodrigues da Cunha, presidente da Associacao de Investidores no Mercado
de Capitais (Amec), e tem como premissa o que ele entende que deveria ser
uma exposi¢do minima do investidor brasileiro ao mercado de a¢oes em
relacdo a poupanca ja existente.

A inddastria de fundos de investimentos e previdéncia aberta soma R$ 4,4
trilhoes de patrimoénio. Desse total, apenas R$ 260 bilhdes estao em carteiras
de acoes (6%) e cerca de R$ 300 bilhoes representam a parcela dos
multimercados exposta a renda variavel (outros 7%). A soma dessas fatias
equivale a uma exposicao do patriménio sob gestao a bolsa da ordem de 13%.
Para Cunha, o percentual deveria ser de, no minimo, 20% - ou seja, mais R$
310 bilhoes sobre o volume atual. "Nos Estados Unidos, esse percentual é
superior a 50%".

Ja no sistema de previdéncia privada fechada, o patrimonio totaliza R$ 824
bilhdes, dos quais R$ 152 bilhdes sao dedicados a acoes, ou 18,5%. Na visdo
do executivo, um percentual razoavel tinha que estar perto de 30%,
considerando que se trata de uma aplicacao de longo prazo - um adicional
equivalente a R$ 100 bilhoes.

"Na prética, sem crescer o montante investido pela populagao do Brasil, s6
corrigindo a baixissima exposi¢do ao mercado acionario, ha uma poupanca
de R$ 400 bilhdes esperando para ser acessada pelas empresas”, afirmou ele
em entrevista ao Valor. Cunha reconhece, no entanto, que essa mudanga
nao acontecera do dia para a noite nem depende de uma solucao tnica ou
magica. "Nao tem bala de prata para os problemas e desafios do nosso
mercado", diz ele.

Na opinido do executivo, embora a taxa bésica de juros (Selic) historicamente
alta no Brasil tenha prejudicado o interesse por renda variavel, a reducao
para o nivel atual de 6,5% esta distante de ser a vara de condao para a
mudanca. "Claro que se mantida mais baixa, no longo prazo, vai ajudar. Mas
sozinha nao vai resolver."

A grande questao, na opinido de Cunha, é que o mercado de capitais nunca
esteve entre as prioridades, nem nos planos dos projetos econémicos do pais
nem dos pleitos do empresariado. "O mercado € o tinico caminho para a real
democratizacdo do capital e o Brasil ndo percebeu isso", enfatizou. "Mas é um
tema que ndo atrai voto e, por isso, recebe tdo pouca atenc¢do. Menos de 1%
da populacao esté exposta a renda variavel."

A Amec ganhou ontem o prémio "Excellence in Corporate Governance
Award", da International Corporate Governance Network (ICGN), pelo
trabalho realizado no mercado brasileiro desde sua criagao, ha 12 anos, em
uma ceriménia em Mildo. A ICGN, cujo objetivo é liderar globalmente as
discussoes de governanca corporativa, é conduzida por gestoras de recursos
que somam US$ 34 trilhdes em patrimonio.

Presidente da associacao desde marco de 2012, Cunha construiu sua carreira
no mercado em gestao de recursos e é um dos pioneiros nos debates sobre
governanca corporativa no pais, desde a década de 9o. Para ele, o
desenvolvimento do mercado seria uma oportunidade tanto para criar
solugbes para o desafio da previdéncia como também para a reducgdo no custo
de capital das companhias, o que ajudaria no crescimento econémico.

A Amec prepara uma ampla discussao a respeito de planejamento econémico
e do mercado de capitais para agosto deste ano, inclusive com a presenca de
potenciais novos formuladores da politica nacional, em seu forum anual, que
ocorrera em Sao Paulo.
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Captacoes externas
Operagdes mais recentes

Tomador Valor* Meses Retorno**
Unigel 200 68 10,51%
Light 600 60 7,375%
Rio Oil 600 120 8,2%
BB 750 60 4,875%
Itat 750 - 6,5%
Petrobras 4.350 60 -

Veja as tabelas completas no ValorData

Fontes: Institui¢des financeiras e agéncias internacionais.
Elaborag&o: Valor Data. * Em milhdes de délares ** No
langamento do titulo
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Saiba como ter um Volvo V40 a partir de R$ Ela é rara e custa caro, mas

ambiente de trabalho mais ~ 119.950,00. Conheca controla o aguicar no

moderno sangue de forma eficaz
VOLVO

MICROSOFT CIENCIA MAIS BR
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Conhega a rede de escolas  Saiba dicas de como Entenda o conceito de
de Ginastica para o Cérebro ganhar com a alta do délar.  ginastica para o cérebro

SUPERA LEVANTE IDEIAS DE SUPERA
INVESTIMENTOS

Juro futuro
DI de 1 dia em 26/06/18

Vencimento ;ﬂs‘:: Negociados ef:tai\);:
jul/18 99.901,73 37.045 6,39%
ago/18 99.361,03 78.755 6,41%
set/18 98.785,66 3.120 6,49%
out/18 98.305,08 189.510 6,54%
nov/18 97.723,60 3.380 6,66%
dez/18 97.169,15 1.735 6,80%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fonte: B3 e Valor PRO. Elaboragao: Valor Data.
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