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CVM tera agenda extensa de reformas de
regras em 2019

Por Graziella Valenti | De Sao Paulo

A agenda regulatéria da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) sera
bastante recheada em 2019. Pelo menos dois grandes eventos prometem
movimentar o ano, apds estudos internos que serao finalizados até dezembro.
Como parte do projeto de redugao do chamado custo de observancia
regulatoria, cerca de 19 normas devem sofrer ajustes para eliminar
redundéncias. Além disso, sera levada a audiéncia ptblica uma ampla
reforma das instrugoes 400 e 476, que tratam de ofertas publicas e com
esforcos restritos.

As informagoes foram dadas pelo presidente da CVM, Marcelo Barbosa,
durante o Forum Amec de Investidores 2018, como parte das iniciativas para
desenvolvimento do mercado.

Desde que chegou a CVM, ha cerca de um ano, Barbosa elegeu a reducao do
custo regulatério como um dos temas prioritarios de sua gestao. No fim de
2017, um grupo interno ja estava montado e trabalhando neste projeto. Para
esse esforco, foram convidadas 24 entidades de mercado para discutir a
questdo. Deste didlogo, surgiram mais de 600 contribuigoes.

Na primeira etapa desse trabalho, o foco é eliminar repeti¢oes e
sobreposicdes. "E necessério que as regras sejam revistas de forma estrutural
para eliminar ou limitar redundéncias. E um assunto que cabe a nos a cada
momento do dia", ressaltou Barbosa. "Sempre vamos priorizar seguranca e
transparéncia, mas a redundancia pela redundancia precisa ser eliminada." A
expectativa é que para tal objetivo cerca de 19 instrucdes tenham que sofrer
ajustes, apods os estudos que devem terminar ainda neste ano. Nao havera
eliminacao de regra, mas aperfeicoamentos.

A segunda etapa deste trabalho, sem prazo para ser concluida, é avaliar as
sugestoes recebidas em busca de melhorias para além da eliminacio da
redundancia.

Barbosa também enfatizou que parte relevante do esforco diz respeito ao
treinamento dos funcionérios e da equipe da CVM para analisar o impacto
regulatorio das decisdes nesse sentido. "E uma perspectiva que precisa ser
cultivada e desenvolvida", explicou ele.

Reducao de custo de observancia regulatoria ou, simplesmente, do custo do
cumprimento de regras é um tema em debate no mundo todo. A discussido
tem relagdo também com o aumento da concorréncia entre os mercados
devido a crescente globalizac¢ao dos fluxos.

Quanto a reforma da instrucao 400 e da 476, que nao tem relagao com o
projeto de redugéo de custo regulatorio, o objetivo é preparar o mercado
brasileiro para uma realidade com mais ofertas e um cenario de taxa basica
de juros mais reduzida, o que torna o mercado acionario mais interessante
como aplicacao financeira.

Uma das ideias em debate na CVM é unificar as regras - 400 e 476 - e tratar a
questao das ofertas de forma unificada, com dispensa de determinados
requisitos, a depender das caracteristicas de cada operacdo. Contudo, para
que o tema seja colocado em audiéncia é preciso que a analise interna esteja
concluida e estruturada. Possivelmente, o assunto s6 estara pronto para ser
levado ao mercado em meados de 2019.

Barbosa destacou, durante sua fala, a importancia da instrugao 400 como
principal fomentadora da dispersao e do aumento do alcance do mercado.

Conforme especialistas, foi a edigdo desta regra, em 2004, que permitiu que o
Brasil aproveitasse a onda de forte liquidez internacional e registrasse uma
revitalizagdo do mercado, com grande atividade de ofertas publicas iniciais
(IPO, nas sigla em inglés) e subsequentes a partir daquele ano, até 2012,
quando voltaram a ficar mais escassas.

Outro tema regulatério relevante de 2019 deve ser a revisdo da instrucao 356,
que trata de Fundo de Direitos Creditorios (FIDC).
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Captacoes externas
Operagdes mais recentes

Tomador Valor* Meses Retorno**
Cemig 500 77 9,14%
Unigel 200 68 10,51%
Light 600 60  7,375%
Rio Oil 600 120 8,2%
BB 750 60  4,875%
Itau 750 - 6,5%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fontes: Institui¢des financeiras e agéncias internacionais.
Elaborag&o: Valor Data. * Em milhdes de délares ** No
langamento do titulo
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DI de 1 diaem 29/08/18
Vencimento F‘.U de Negociados qua
ajuste efetiva
set/18 99.926,32 63.520 6,39%
out/18 99.456,78 163.195 6,44%
nov/18 98.906,46 15.240 6,50%
dez/18 98.378,19 18.460 6,65%
jan/19 97.834,00 222.955 6,79%
fev/19 97.204,86 2540 6,97%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fonte: B3 e Valor PRO. Elaboragao: Valor Data.

Palavra do Gestor

Caminho do pais esta tracado, apesar das
incertezas

Por Walter Maciel

Bitcoin: fatores comportamentais por tras do
sucesso

Por Aquiles Mosca

Pense duas vezes antes de vender agoes de
emergentes

Por Steve Seneque

Como o seu dinheiro pode ajudar a melhorar o
mundo

Por Renato Eid Tucci e Alexandre Gazzotti

Compare

Previdéncia Privada Aberta e Vida

Vocé pode ter uma previsao, mas nos
recomendamos que tenha planos... Analise
Setorial Previdéncia Privada

Confira outros titulos disponiveis

Newsletter


https://liberdade360.com.br/reportagem-trabalho-em-casa?utm_source=outbrain&utm_medium=desktop&utm_campaign=variadas&utm_content=ob|desktop|reportagem-bruno-4&obOrigUrl=true
https://www.euqueroinvestir.com/o-segredo-que-os-grandes-bancos-brasileiros-nao-querem-que-voce-descubra/?ref=outbrain&obOrigUrl=true
https://www.coolimba.com/view/airport-fails-br-co/?src=outbrain&utm_source=outbrain&utm_medium=$section_id$&utm_campaign=0059b010f4e11ef835c442a1361b724c32&utm_key=48&utm_content=00442dd93d7be5e9817fb23f3ca00d89e2&utm_term=CO_D_BR_airport-fails-br-co_gil_9642&obOrigUrl=true
https://www.vix.com/pt/dietas/563287/estas-comidas-nao-compensam-as-calorias-que-nos-fazem-engordar?utm_source=Outbrain&utm_medium=reltext&utm_campaign=ob_bdm_br&obOrigUrl=true
http://www.desafiomundial.com/br/os-presentes-mais-extravagantes-de-jogadores-de-futebol-s-suas-famlias/?utm_campaign=pej-d-br-r-0-0-180719-dm-ob-c2-a1&utm_term=gRQSa0lC.jpg&utm_source=ob&utm_medium=$section_id$-ob&utm_content=00c685b8734e841d007b7f21931a00ea66&obOrigUrl=true
https://ad.doubleclick.net/ddm/trackclk/N431201.186294OUTBRAININC/B21582774.227150316;dc_trk_aid=425091089;dc_trk_cid=104732289;dc_lat=;dc_rdid=;tag_for_child_directed_treatment=;tfua=?obOrigUrl=true
https://www.outbrain.com/what-is/default/pt
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CVL3qhPSHW6tj1tYG0_Ch8A3b9JjKUojd8_rjB6SIhZ4LEAEgl5f4IGDN8O6ArAOgAf_-z4sDyAEGqQKnm3aDyFeQPuACAKgDAcgDAqoE_QFP0CbVNtLTuSBeSrBYQMj4h92I8-x6qlt7goEizyOlNItB4nQ9sPD2LuacJCoZaVia-PzdXiTUWug3FNJW9edq-kL4mwOPZb0xb62zrARWWOX-LMec8GsuqtQJdTtUrouocAkmtHjGcVNxZcHUUHePe99YYxjYokh0QkG_Ijm-EJIvcf-Xv5Xbdneto784-61vWd6RqcAK8hO00R6KLWv8GG8LnHOdJixJ0Jadk4Hp0JtuxtCplXY_0FhYE-A_qMX8_aGG7nwW6rJ-N4bkdyxNBY3QyARLpBPOCg9fK-GRY164ENwaULzWnVL5HF2ilP4MAv3EdH2GpqcLXonK4AQBoAY3gAfpgLB0qAeOzhuoB9XJG6gHqAaoB7oGqAfZyxuoB8_MG6gHpr4bqAeYzhvYBwHSCAcIgGEQARgBsQmW58F31HbL8YAKA9gTAogUAQ&num=1&cid=CAASEuRo1xJDVdSB_U9tEzZTAge_Pg&sig=AOD64_2KHeZ8DUvPLnmZsnvChdEn8eqYjg&client=ca-pub-8828587149473437&adurl=https://www.hairin1day.com.br/cabelo%3Futm_source%3Dgoogle_display%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3Ddisplay
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CVL3qhPSHW6tj1tYG0_Ch8A3b9JjKUojd8_rjB6SIhZ4LEAEgl5f4IGDN8O6ArAOgAf_-z4sDyAEGqQKnm3aDyFeQPuACAKgDAcgDAqoE_QFP0CbVNtLTuSBeSrBYQMj4h92I8-x6qlt7goEizyOlNItB4nQ9sPD2LuacJCoZaVia-PzdXiTUWug3FNJW9edq-kL4mwOPZb0xb62zrARWWOX-LMec8GsuqtQJdTtUrouocAkmtHjGcVNxZcHUUHePe99YYxjYokh0QkG_Ijm-EJIvcf-Xv5Xbdneto784-61vWd6RqcAK8hO00R6KLWv8GG8LnHOdJixJ0Jadk4Hp0JtuxtCplXY_0FhYE-A_qMX8_aGG7nwW6rJ-N4bkdyxNBY3QyARLpBPOCg9fK-GRY164ENwaULzWnVL5HF2ilP4MAv3EdH2GpqcLXonK4AQBoAY3gAfpgLB0qAeOzhuoB9XJG6gHqAaoB7oGqAfZyxuoB8_MG6gHpr4bqAeYzhvYBwHSCAcIgGEQARgBsQmW58F31HbL8YAKA9gTAogUAQ&num=1&cid=CAASEuRo1xJDVdSB_U9tEzZTAge_Pg&sig=AOD64_2KHeZ8DUvPLnmZsnvChdEn8eqYjg&client=ca-pub-8828587149473437&adurl=https://www.hairin1day.com.br/cabelo%3Futm_source%3Dgoogle_display%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3Ddisplay
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CVL3qhPSHW6tj1tYG0_Ch8A3b9JjKUojd8_rjB6SIhZ4LEAEgl5f4IGDN8O6ArAOgAf_-z4sDyAEGqQKnm3aDyFeQPuACAKgDAcgDAqoE_QFP0CbVNtLTuSBeSrBYQMj4h92I8-x6qlt7goEizyOlNItB4nQ9sPD2LuacJCoZaVia-PzdXiTUWug3FNJW9edq-kL4mwOPZb0xb62zrARWWOX-LMec8GsuqtQJdTtUrouocAkmtHjGcVNxZcHUUHePe99YYxjYokh0QkG_Ijm-EJIvcf-Xv5Xbdneto784-61vWd6RqcAK8hO00R6KLWv8GG8LnHOdJixJ0Jadk4Hp0JtuxtCplXY_0FhYE-A_qMX8_aGG7nwW6rJ-N4bkdyxNBY3QyARLpBPOCg9fK-GRY164ENwaULzWnVL5HF2ilP4MAv3EdH2GpqcLXonK4AQBoAY3gAfpgLB0qAeOzhuoB9XJG6gHqAaoB7oGqAfZyxuoB8_MG6gHpr4bqAeYzhvYBwHSCAcIgGEQARgBsQmW58F31HbL8YAKA9gTAogUAQ&num=1&cid=CAASEuRo1xJDVdSB_U9tEzZTAge_Pg&sig=AOD64_2KHeZ8DUvPLnmZsnvChdEn8eqYjg&client=ca-pub-8828587149473437&adurl=https://www.hairin1day.com.br/cabelo%3Futm_source%3Dgoogle_display%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3Ddisplay
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CVL3qhPSHW6tj1tYG0_Ch8A3b9JjKUojd8_rjB6SIhZ4LEAEgl5f4IGDN8O6ArAOgAf_-z4sDyAEGqQKnm3aDyFeQPuACAKgDAcgDAqoE_QFP0CbVNtLTuSBeSrBYQMj4h92I8-x6qlt7goEizyOlNItB4nQ9sPD2LuacJCoZaVia-PzdXiTUWug3FNJW9edq-kL4mwOPZb0xb62zrARWWOX-LMec8GsuqtQJdTtUrouocAkmtHjGcVNxZcHUUHePe99YYxjYokh0QkG_Ijm-EJIvcf-Xv5Xbdneto784-61vWd6RqcAK8hO00R6KLWv8GG8LnHOdJixJ0Jadk4Hp0JtuxtCplXY_0FhYE-A_qMX8_aGG7nwW6rJ-N4bkdyxNBY3QyARLpBPOCg9fK-GRY164ENwaULzWnVL5HF2ilP4MAv3EdH2GpqcLXonK4AQBoAY3gAfpgLB0qAeOzhuoB9XJG6gHqAaoB7oGqAfZyxuoB8_MG6gHpr4bqAeYzhvYBwHSCAcIgGEQARgBsQmW58F31HbL8YAKA9gTAogUAQ&num=1&cid=CAASEuRo1xJDVdSB_U9tEzZTAge_Pg&sig=AOD64_2KHeZ8DUvPLnmZsnvChdEn8eqYjg&client=ca-pub-8828587149473437&adurl=https://www.hairin1day.com.br/cabelo%3Futm_source%3Dgoogle_display%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3Ddisplay
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CVL3qhPSHW6tj1tYG0_Ch8A3b9JjKUojd8_rjB6SIhZ4LEAEgl5f4IGDN8O6ArAOgAf_-z4sDyAEGqQKnm3aDyFeQPuACAKgDAcgDAqoE_QFP0CbVNtLTuSBeSrBYQMj4h92I8-x6qlt7goEizyOlNItB4nQ9sPD2LuacJCoZaVia-PzdXiTUWug3FNJW9edq-kL4mwOPZb0xb62zrARWWOX-LMec8GsuqtQJdTtUrouocAkmtHjGcVNxZcHUUHePe99YYxjYokh0QkG_Ijm-EJIvcf-Xv5Xbdneto784-61vWd6RqcAK8hO00R6KLWv8GG8LnHOdJixJ0Jadk4Hp0JtuxtCplXY_0FhYE-A_qMX8_aGG7nwW6rJ-N4bkdyxNBY3QyARLpBPOCg9fK-GRY164ENwaULzWnVL5HF2ilP4MAv3EdH2GpqcLXonK4AQBoAY3gAfpgLB0qAeOzhuoB9XJG6gHqAaoB7oGqAfZyxuoB8_MG6gHpr4bqAeYzhvYBwHSCAcIgGEQARgBsQmW58F31HbL8YAKA9gTAogUAQ&num=1&cid=CAASEuRo1xJDVdSB_U9tEzZTAge_Pg&sig=AOD64_2KHeZ8DUvPLnmZsnvChdEn8eqYjg&client=ca-pub-8828587149473437&adurl=https://www.hairin1day.com.br/cabelo%3Futm_source%3Dgoogle_display%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3Ddisplay
https://www.valor.com.br/valor-data/indices-financeiros/indicadores-de-mercado
https://www.valor.com.br/valor-data/indices-financeiros/indicadores-de-mercado
https://www.valor.com.br/financas/5785767/caminho-do-pais-esta-tracado-apesar-das-incertezas
https://www.valor.com.br/colunistas/Walter%20Maciel
https://www.valor.com.br/financas/5777161/bitcoin-fatores-comportamentais-por-tras-do-sucesso
https://www.valor.com.br/colunistas/Aquiles%20Mosca
https://www.valor.com.br/financas/5765901/pense-duas-vezes-antes-de-vender-acoes-de-emergentes
https://www.valor.com.br/colunistas/Steve%20Seneque
https://www.valor.com.br/financas/5758009/como-o-seu-dinheiro-pode-ajudar-melhorar-o-mundo
https://www.valor.com.br/colunistas/Renato%20Eid%20Tucci%20e%20Alexandre%20Gazzotti
http://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjst8Oap1BFToRJ9yi4PJcqabrrneGAUt3dE7ZGV0TAcMpl1dNwyCu7pP5unxUj7kzeS_Y4GMiehSX3KJiT_r8hfQnSLNw6aaQbAMqEIdEbiGl3AJ9HTKmtdwkSXGFJy8rLIs_wYyoCiGactydSZbowEHwYZ4jV4qQ3UGXtvb13t8ZgjKZ7uCIL7WPUiK1DBvpnRJgOrHVDFUwLBwkW_vaT-WgtJf_Y9I6NPJZT_4HSzjPq0RFQG_VJgWYesD2z0vadAX4uU967A&sai=AMfl-YQhtm_wXPJJTrCMVC5opmchH4VDtHy9MyXpWsNiFD-kvcQZc--jOcDRUowcz4dD4ifY69vRQvOWHCYtg1tb55YyG537ixITA0m98RASjI8UQXBPBsz1hT_YJlaA&sig=Cg0ArKJSzGAZbPd6tsCw&adurl=http://compare.techtudo.com.br/%3Futm_source%3Dcalhau%26utm_content%3Dbanner&nx=CLICK_X&ny=CLICK_Y
https://novosetorial.valor.com.br/produto/246/previdencia-privada-aberta-e-vida
https://novosetorial.valor.com.br/produto/246/previdencia-privada-aberta-e-vida
https://novosetorial.valor.com.br/produto/246/previdencia-privada-aberta-e-vida
https://novosetorial.valor.com.br/produto/246/previdencia-privada-aberta-e-vida
https://novosetorial.valor.com.br/
https://www.valor.com.br/newsletter

O melhor contetido em economia, negocios e
financas gratuitamente direto em seu e-mail.

Receba Gratuitamente

Globo Noticias


https://www.valor.com.br/newsletter

