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brasileira enfrenta oposicao de
estrangeiros trilionarios

Instituicdo que representa investidores institucionais com US$ 54 trilhOes sob gestao diz que o
chamado voto plural marginaliza direitos dos minoritarios e diminui a prestacao de contas aos
acionistas
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> Criacdo de supervoto na Bolsa brasileira enfrenta oposicio de estrangeiros trilionarios

Proposta de voto plural limita 'super ordinaria' a empresas estreantes na Bolsa

RIO - Driblando o principio "uma agio, um voto", o mecanismo do voto plural - que cria uma super
acgdo ordinéaria - é polémico. Ha cerca de um més, a Associacio de Investidores no Mercado de
Capitais (Amec) se posicionou contra a ado¢do do supervoto no Brasil, em carta enviada a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e a B3, que estao a frente das discussoes. Na semana
passada, foi a vez de investidores estrangeiros manifestarem sua oposi¢do a uma mudanca legislativa

nesse sentido no mercado brasileiro.

Representante de investidores institucionais com mais de R$ 700 bilhoes de ativos sob gestio, a
Amec avalia que a estrutura de voto alavancado traz mais riscos que oportunidades para o mercado
brasileiro. "Tal convicgdo deriva da seguranca do equilibrio entre poderes politico e econdmico, que se
complementam e geram contrapesos importantes nas decisées empresariais diante de possiveis

divergéncias inerentes aos negdcios", diz na carta.
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A Amec se posicionou contra a adocdo do supervoto no Brasil, em carta enviada a Comissao de Valores Mobiliarios e a
B3. Foto: Gabriela Bilé/Estadado

A entidade sugeriu que, caso a proposta de voto plural avangasse, sua implementacao viesse
acompanhada de "robustas salvaguardas" para resguardar os direitos dos acionistas e a credibilidade do
mercado de capitais brasileiro. As recentes alteracoes feitas na proposta da Iniciativa do Mercado
de Capitais (IMK) contemplaram algumas delas, assim como ponderagoes de outros participantes.

No dia 26 de outubro, a International Corporate Governance Network (ICGN) enviou e-mail
aos presidentes da CVM e da B3 se opondo ao projeto de lei. A institui¢do representa investidores
institucionais com nada menos que US$ 54 trilhoes sob gestao e investimentos no mercado brasileiro. A
ICGN diz considerar o voto plural problematico por marginalizar direitos dos investidores minoritarios
e diminuir a prestacdo de contas de administradores aos acionistas.

Para a entidade, em um momento no qual reguladores tém estimulado que investidores tenham um
papel mais ativo no monitoramento da governanca das companhias, a instituicao de direitos de voto
diferenciados teria o efeito de diluir a influéncia dos acionistas.
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