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Previc discute limite maior para alocacao no
exterior

Hoje, investimentos fora estao limitados a 10% do patriménio dos fundos de pensao

Por Juliana Schincariol — Do Rio
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A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) discute com o
Ministério da Economia a possibilidade de aumentar o percentual que os fundos de
pensao podem investir no exterior, hoje limitado a 10% do total. Atualmente o
segmento representa somente 1% das aplicacdes, mas com a necessidade cada vez
maior de diversificacao por causa dos juros baixos, algumas fundagdes ja estao
chegando perto do teto.

A Previc apresentou um estudo de viabilidade técnica e “em breve” esse limite
devera ser maior, segundo o diretor-superintendente da autarquia, Lucio Capelletto.
“Encaminhamos a proposta, que esta sob analise, assim como de outros segmentos,
como imoveis e CNPJ por plano”, disse, ao participar do Congresso da Abrapp,
entidade que representa os fundos de pensao.

Essas mudancas devem ser incluidas na resolucao 4.661, que regula os
investimentos do setor, e sdo de competéncia do Conselho Monetario Nacional
(CMN). As discussdes, que comecaram no inicio do ano acabaram sendo adiadas,
por contas das medidas emergenciais que foram adotadas por conta da crise do
coronavirus.

Segundo dados da Previc, cerca de cem planos tém um percentual de investimentos
no exterior acima de 5%. E 27 chegam a fatia de 9%. O total de recursos nao chega a



1% do patrimdnio da industria, mas ha dois anos esse percentual da indUstria era de
0,3%.

A Vivest (ex-Funcesp) investe no mercado externo desde 2013 e hoje esta perto do
teto permitido, segundo o presidente da entidade, Walter Mendes. Em 2018,
algumas regras foram alteradas para alocacao no exterior. Apesar de reduzirem a
burocracia, o limite de 10% permaneceu o mesmo. Em paises como o México, esse
teto é de 20% e no Chile, de 80%, comparou Mendes.

“O Chile tem uma histéria de investimento no exterior desde a década de 90. O
percentual maximo foi aumentando gradativamente”, disse o diretor de orientacao
técnica e normas da Previc, José Carlos Chedeak. Segundo ele, um eventual
aumento dos percentuais no Brasil também ocorrera de forma gradual.

Os investimentos no exterior também aumentam o contato de fundos de pensao
com uma governanca corporativa mais bem estruturada, instrumentos de protecao
de acionistas minoritarios e investimentos ambientais, sociais e de governanca (ESG,
na sigla em inglés), disse o executivo da Vivest. “O aumento desse contato com
investimentos no exterior deve ajudar a acelerar o processo”, disse Mendes, que
também é presidente do conselho do conselho deliberativo da Associacdo de
Investidores no Mercado de Capitais (Amec).

A Petros, fundo de pensdo dos funcionarios da Petrobras, esta se preparando para
fazer aloca¢des no exterior. “As fundacdes vém se profissionalizando e a oferta de
produtos cresceu muito nos ultimos dois anos. Estamos prestes a dar o proximo
passo”, disse o diretor de investimentos, Alexandre Mathias. Se a fundacdo tivesse
alocado no exterior em 2020 teria compensando mais o desempenho do ano,
acrescentou.



“Eu encaro esse momento do mercado de previdéncia como um processo em que
ha desafios novos, ha tecnologias consagradas globalmente e estamos trazendo
para ca. E um processo de crescimento continuo”, afirmou Mathias, completando
gue ao longo do caminho ajustes se fazem necessarios.
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