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Lei das Estatais: revisao facilitaria corrupcao, diz
IBGC

MERCADO

Sao Paulo

&#8203;As idas e vindas nas indicagdes para a di-
retoria da Petrobras nos ultimos dias tendem a pro-
vocar um aumento na percepcdo de risco dos
investidores acerca dos rumos que serdo dados aem-
presa em um ano eleitoral.

Se uma deteriora¢do aguda nas perspectivas para o
negocio ndo ocorreu, isso se deve, naavaliacao de es-
pecialistas, aos aprimoramentos na governanca da
empresa trazidos especialmente pela Lei das Es-
tatais.

Naterca-feira(5), o presidente daCamara, Arthur Li-
ra (PP-AL), defendeu a revisdo da Lei das Estatais,
ap0os o empresario Adriano Pires desistir de assumira
presidéncia da petrolifera.

Ingeréncia politica nas indicacbes

Segundo Pedro Melo, diretor-geral do IBGC
(Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa), a
Lei das Estatais, que entrou em vigor em 2016, re-
presenta um marco na evolucao das préticas de go-
vernanca de empresas publicas e sociedades de
economia mista.

Um dos maiores avancos da legislacao, diz Melo, foi
reduzir o risco de captura da empresa estatal por in-
teresses politico-partidarios, fator responséavel por
casos notorios de corrupc¢éo, de ineficiéncia de alo-
cacdo de recursos publicos e de atendimento a ob-
jetivos eleitorais e pessoais, em detrimento dos
objetivos da companhia.

Aposdeclaraces que defendemarevisdo nalei, o IB-
GC diz que ndo se devem admitir pressdes por al-
teracOes de requisitos e vedaces legais para facilitar
a indicacdo de pessoas com atuacdo po-
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litico-partidaria ou em conflito de interesses para
cargos da administracédo e do conselho fiscal de em-
presas regidas pela Lei 13.303/2016.

"Além de ir na contramao das boas préticas, tal fle-
xibilizacdo resultaria em retrocesso na governanca
dasempresas publicas e sociedades de economia mis-
ta brasileiras e naagenda de integridade e de combate
a corrupgao".

Na noite de quarta (6), o Ministério das Minas e Ener-
gia apresentou os nomesde Jose Mauro Ferreira Coe-
Iho para presidir a Petrobras e de Marcio Andrade
Weber para comandar o Conselho de Administracéo
da estatal.

Caminho para a OCDE

O diretor do IBGC lembra que o artigo 17 da Lei das
Estatais estabelece requisitos e vedacdes para a ocu-
pacdo dos cargos de membros do conselho de ad-
ministracdo, da diretoria e do conselho fiscal. Esses
requisitos, acrescenta, elevam a qualificacdo ne-
cessaria para a ocupacao desses cargos e mitigam o
risco de conflito de interesses entre acompanhia e 0s
profissionais contratados.

"A Lei das Estatais foi reconhecida in-
ternacionalmente, sendo um dos pilares essenciais
para o credenciamento do Brasil na OCDE [Or-
ganizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico]”, diz Melo.

Uma fonte proxima a investidores minoritarios es-
trangeiros que prefere ndo se identificar diz que o ris-
codeingeréncia politica ndo afetasomente avisédo do
mercado em relacdo a Petrobras, mas tem um im-
pacto mais amplo sobre a percep¢do quanto a
segurangca institucional para fazer negdcios no pais.

pg.1



AMEC.empauta.com

Brasilia, 08 de abril de 2022
Folha.com | BR
Institucional

Com as trocas no comando daempresa e 0 vai e vem
deindicados, amensagem que se passa para os bolsos
internacionais, diz essa fonte, € a de uma de-
sorganizacdo e de um distanciamento em relacdo a
base de investidores.

Lucro aos acionistas x preocupacao social

Segundo Augusto Sales, professor da FGV Ebape
(Escola Brasileira de Administracdo Publica e de
Empresas da Fundacdo Getulio Vargas), quando se
discute o temadagovernancade uma forma mais am-
pla no mercado brasileiro, um gquestionamento cada
vez mais recorrente diz respeito a qual o objetivo fi-
nal gue uma empresa deve perseguir.

"O foco deve ser mais restrito amaximizar o lucro ao
acionista? Ou, alémda geracdo de lucro, focar outros
elementos relevantes para asociedade de forma mais
ampla? E uma discussdo em voga n&o s6 no setor pu-
blico, mastambém no privado, com o avanco das dis-
cussdes sobre investimentos responsaveis sob uma
Gtica social, ambiental e de governanca™, diz o pro-
fessor da FGV Ebape.

Na avaliacéo do especialista, existe espaco inclusive
previsto no estatuto daempresa para que aatuagéo no
mercadondo seja focada exclusivamente em gerar re-
torno aos acionistas, tendo também uma preo-
cupacao social. "O que ndo pode acontecer é o Estado
abusar desse papel. E preciso que o direcionamento
esteja dentro da estratégia de negdcio da empresa”,
afirma Sales.

Para Sérgio Lazzarini, professor do Insper, o debate
sobre o papel social de uma estatal do porte da Pe-
trobras é legitimo. Mesmo porque, se o0 objetivo for
unicamente o lucro, a privatiza¢ao pode ser mesmo o
melhor caminho, diz o especialista.

"O que o0 Executivo tem de fazer € ndo entrar em um
auto-engano, de achar que da para coexistir uma Pe-
trobras financeiramente saudavel que também con-
trole os precos da gasolina. Isso ndo existe"”, diz o
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professor do Insper.

Uma saida, afirma, poderia ser por meio de me-
canismos de subvencdo aos moldes do que foi feito
pelo governo Temer, via recursos direcionados do
Tesouro, de modo a evitar que a estatal assuma even-
tual prejuizo. "O legislador precisa saber que ndo tem
almoco gratis", afirma Lazzarini.

Segundo ele, parece haver certa "falta de en-
tendimento™ dos politicos em Brasilia de uma forma
geral sobre qual o papel aser exercido por uma estatal
dentro da economia do pais sob a 6tica das melhores
praticas de governanca.

As declaracbes do deputado Arthur Lira sobre re-
visitar a Lei das Estatais sdo "bastante preocupantes,
até porque é ela quem estd ajudando a evitar in-
terferéncias mais descaradas", diz Lazzarini.

Caminhos para blindar as estatais de interferéncias
externas

Para o professor da FGV Ebape, uma saida para pre-
servar aindependéncia da Petrobras de interferéncias
politicas poderia ocorrer se o conselho de ad-
ministracdo assumisse mais lideranca naescolha dos
novos indicados.

"O processo de sucessao nao deveria ser algo po-
Iémico ou chamaraatencdo, deveriaser natural como
acontece em Vvarias outras organizacdes. Até porque,
quando se tém incertezas relacionadas a uma or-
ganizacdo, aumenta a percepcao de risco do mer-
cado", diz Sales, acrescentando que, assim como foi
aprovada a independéncia do BC (Banco Central),
deveriam também as estatais terem a mesma prer-
rogativa de adotar as estratégias que entenderem as
mais adequadas a depender da conjunturaecondmica
de momento.

"Vale oregistro de que mesmo havendo previsoes es-

tabelecidas [no estatuto da Petrobras] de eventual uso
das empresas para atendimentoainteresses publicos,
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esse caminho aumenta consideravelmente a per-
cepcao de risco do mercado e compromete planos de
investimento previstos. Nessas situagdes, no entanto,
a Unido ndo pode se esquivar de sua res-
ponsabilidade, como acionista controladora, de res-
sarcir todos 0s prejuizos que serdo suportados pela
companhia”, diz posicionamento divulgado no més
passado pela Amec (Associacdo de Investidores no
Mercado de Capitais).
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De toda forma, apesar das mudancgas recentes con-
duzidas pelo governo Bolsonaro de maneira ata-
balhoada, analistas de mercado avaliam que a nova
diretoria da Petrobras ndo deve promover alteracfes
na politica de precos da companhia.
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