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Eletrobras é privatizada com oferta de R$ 33,7
bilhGes na Bolsa

A ofertadeac0es que resultou naprivatizacdo daEle-
trobras movimentou cercade R$ 33,7 bilhdes, depois
de o preco de cada papel ser definido aR$ 42 nanoite
dequinta-feira, 9, segundo fontes de mercado. O ajus-
te de preco foi alvo de uma intensa disputa entre in-
vestidores locais e estrangeiros, que sO terminou
depoisdas 20h. A venda daestatal de energiavia Bol-
sa foi 0 maior movimento de desestatizacdo do Pais
em duas décadas. A fatiado governoedo BNDES no
negocio deve cair a cerca de 35%.

O preco de R$ 42 representou um desconto de 4% em
relacdo ao valor da ac&o ao fim do pregdo de quin-
ta-feira, de R$ 44. Além de ter sido uma das maiores
ofertas de agGes em todo 0 mundo no ano de 2022, a
operacdo da Eletrobras também foi a maior operacao
na B3, a Bolsa brasileira, desde a megacapitalizacdo
da Petrobras, em 2012, que movimentou R$ 100 bi-
IhGes.

Grandes investidores marcaram presenca na ope-
racdo, entre eles o fundo 3G Capital - dos fundadores
da Ambev - e banco Classico, de José Abdalla Filho,
que também é um relevante acionista da Petrobras. A
demanda total, considerados todos os tipos de in-
vestidores teria superado R$ 70 bilhGes.

Mas a oferta da Eletrobras teve um empurrdo im-
portante da possibilidade de uso de recursos do Fun-
do de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) para a
compra de agOes. Foi a primeira vez em cerca de 20
anos que o trabalhador brasileiro teve essa opor-
tunidade. Antes, isso ocorreu com papeis da Vale e
da Petrobras.

Diante da oportunidade, a demanda foi alta: cerca de
350 mil pessoas reservaram agdes da companhia. O
teto para uso do FGTS era de R$ 6 bilhdes, mas a de-
manda ficou em R$ 9 bilhdes, ou 50% a mais. Por es-
sa razdo, devera haver uma reducéo em relacdo aos
valores reservados por trabalhadores.
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O investidor que fez uso de seu FGTS para entrar na
ofertando podera se desfazer do investimento por um
prazo de no minimo 12 meses - exceto em alguns ca-
S0S, como 0 de demissao sem justa causa.

De olho em ganhos de eficiéncia

Em relacdo a privatizacdo dacompanhia, umdos pri-
meiros passos esperados por fontes de mercado ou-
vidas pelo Estaddo é a troca de executivos da
companhia e também do conselho de administracao.
Com a reducéo de sua participacdo, 0 governo tera
menos assentos no colegiado, abrindo espago para
que fundos de investimento indiqguem seus re-
presentantes.

A partir dessa mudanga, o novo conselho deverd fa-
zer uma mudanca geral no quadro administrativo da
empresa, incluindo todo o alto escaléo.

Analistas do setor acreditam que a empresa podera
ter mais folego para investir, incluindo em fontes de
energia renovaveis. "A Eletrobras terd exatamente o
mesmo modelo de governanca que ja foi testado em
outras privatizagOes do setor elétrico na Europa.

A disponibilidade de caixae o uso do mercado de ca-
pitais para novas captacdes vao permitir novos pla-
nos de investimento que sdo essenciais no
segmento”, aponta Fabio Coelho, presidente da
Amec, associagdo que representa mais de 60 in-
vestidores, entre locais e estrangeiros, que tém in-
vestimento de mais de R$ 700 bilhdes na Bolsa
brasileira.

Segundo Coelho, um dos pontos relevantes na "nova
Eletrobras" sera uma maior agilidade na tomada de
decisdo. "E importante ressaltar que o governo con-
tinuarasendo o maior acionista individual, e que, por-
tanto, tera acesso a maior porcentual dos lucros
esperados, justificando, assim, o interesse publico na
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operagdo", comenta.
Mais proxima do setor privado

Sécio do M3BS Advogados e especialista em ne-
gocios publicos, Lucas Miglioli afirma que, com a
privatizacdo, a Eletrobras deve se tornar mais efi-
ciente. "Tornando sua burocracia mais compativel
com a do setor privado, terd mais agilidade para en-
frentar um cenéario cada vez mais competitivo e dvido
por novas tecnologias”, disse. "A expectativa é de
que, ao deixar de ser controlada pela Unido, a Ele-
trobras deixe de atuar como mera operadora e ganhe
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protagonismo no setor."

Para o publico em geral, uma das expectativas é de
que acontade luz fiqgue mais barata, mas pode nao ser
bem assim. Sécio do PMMF Advogados e es-
pecialista em direito pablico, Ulisses Penachio lem-
bra que apenas parte do novo capital - aquele
destinado a Conta de Desenvolvimento Energético
(CDE) - poderéa gerar alguma reducéo nas tarifas. "A
médio e longo prazo, o impacto da privatizacao nata-
rifa tende a ser neutro™, aponta.
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