Amec expande atuacao para o mercado de credito privado
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Passar a atuar com as deman-
das dos investidores de crédito
privado havia sido uma das mis-
soes estabelecidas no ano passa-
do pela Associacao de Investido-
res no Mercado de Capitais
(Amec), que representa 60 fun-
dos com cerca de R$ 900 bilhoes
investidos na bolsa brasileira. O
plano, uma das mailores guina-
das da historia de 17 anos da as-
sociacdo, vinha sendo trabalha-
do para ser colocado em pratica
no futuro proximo.

O que nao se esperava era que
um dos maiores eventos corporati-
vos da historia do mercado de ca-
pitais brasileiro, a descoberta do
rombo bilionario no balanco da
varejista Americanas, iria acelerar
— e muito — as discussoes. E, para
dar mais combustao, na sequén-
cia, o calote de Light, que tem as-
sustado investidores, que provou
que o momento de acompanhar

e ser ativista também no merca-
do de divida ja tinha chegado.

Ndo € a a toa que a primeira
reunido da Amec sobre esse mer-
cado, nesta quarta-feira, tera co-
mo centro da mesa de discussoes
o caso da Light, as vésperas da as-
sembleia da companhia, marcada
para o dia 27 e cercada de polémi-
cas, depois de a empresa de ener-
gia elétrica ter pedido medida
cautelar para deixar de pagar os
credores e ter se tornado alvo de
acoes de debenturistas na Justica.

“Vamos fazer uma primeira
reunido com grupos de asso-
clados e gestoras de mercado
para fazer uma avaliacdo sobre
o caso”, afirma o presidente da
associacao, Fabio Coelho.

A Amec fol criada em 2006,
exatamente diante do diagnostico
de que, por conta do crescimento
do mercado de renda variavel no
Brasil e a consequente chegada de
mais investidores, incluindo gran-
des fundos estrangeiros, o merca-
do precisaria de um agente para

tratar as pautas em comum. Sua
estruturacao se deu poucos anos
apos a criacao do Novo Mercado
da B3, que acabou sendo um ba-
lizador de melhores praticas de
governanca corporativa e que ti-
nha por tras o objetivo de trazer
segurancas aos investidores que
chegavam pela primeira vez ao
Brasil via bolsa de valores.

Ao longo dos anos, a Amec
adotou varias frentes de atuacao.
Além de se posicionar em pautas
relevantes para os investidores,
como se colocar contra, mais re-
centemente sobre possiveis alte-
racoes da Lei das Estatais, a asso-
ciacdo € ativa em audiéncias pa-
blicas que tratam de mudancas
deregulacao do mercado de capi-
tais. Também passou a se mani-
festar publicamente sobre even-
tos corporativos que foram polé-
micos,como acomprada Linx pe-
la Stone, e também sobre uma cri-
ticada adocao pela Vale do cha-
mado “voto contrario” na eleicao
do conselho de administracao,

item que acabou sendo, no final,
tirado da pauta pela mineradora.

Agora, a ideia € trazer a expe-
riéncla coletada para o mercado
de crédito, em um momento de
muitos desafios para o setor.

Com o cenario de juro alto e
empresas sufocadas por despe-
sas financeiras, o executivo da
Amec prevé que, apos 0s casos ja
pablicos de reestruturacoes, ou-
tros podem vir. “Agora quere-
mos nos aproximar das gestoras
que tem como principal ativida-
de o fundo de crédito”, diz.

A busca da entidade sera criar
uma Interlocucdao permanente
com esse mercado, que tem cresci-
do no Brasil, atingindo, conforme
dados da B3, emissoes de cerca de
R$445 bilhoes no ano passado.

“Ter uma associacao por tras
das discussoes vai ajudar a con-
ogregar as demandas, o que é
melhor do que se tratar o as-
sunto de forma dispersa”, afir-
ma o presidente da Amec.

No escopo dessas discussoes,

além de tratar de casos especifi-
COS € COm maiores repercussoes
para os investidores — caso da
Light — a associacao quer abar-
car demandas que tenham como
objetivo o aperfeicoamento desse
mercado, por meio de mudancas
regulatorias, junto a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), ou até
mesmo da legislacdao, tratando
com o Ministério da Fazenda.

Uma das missoes da Amec ao
trazer para dentro de seu escopo
de atuacao o crédito privado diz
respeito a queixa de credores de
que ha pontos que precisam ser
melhorados na comunicacao e
na transparéncia entre as com-
panhias e esse publico. “A visao é
de que € preciso trazer essa disci-
plina, ainda mais em um mo-
mento em que estamos vivendo,
com alta alavancagem das em-
presas e necessidade de reestru-
turacao”, afirma o executivo.

Um dos objetivos é de deixar
esse credor mais proximo da
companhia, para que o mesmo

nao seja visto como uma “figura
estranha” no momento de neces-
sidade de haver uma conversa.

“A 1deia € termos um forum
permanente de discussao.
Quando se olha a figura do cre-
dor do crédito privado o olhar
¢ de estranhamento e € preciso
buscar as melhores praticas pa-
ra se colocar as partes em pé de
equilibrio”, diz Coelho.

Ainda que o lancamento do
novo braco de atuacao da Amec
se dé em um contexto de volati-
lidade no crédito, Coelho frisa
(ue 0 mesmo ocorre em um mo-
mento em que o mercado esta
mais profundo. Um dos exem-
plos € o desenvolvimento de um
mercado secundario de debén-
tures. “O numero de gestoras
com fundos de crédito reforca
essa leitura”, diz o executivo.
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