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N&o perca tempo

Acesse tudo sobre empresas da B3 em um sé lugar! Recomendacao de
analistas, pre¢o-alvo, indicadores, noticias exclusivas e graficos - tudo
para vocé tomar decisdes de investimento

Comece ja! =

PUBLICIDADE

EM ALTA RUMO DA SELIC MERCADOS BOLHA DE IA STEN

Do recorde a crise: como o 'atropelo' do
governo derrubou acoes da Petrobras

Confusao politica que provocou perdas bilionarias nas acdes comecou antes da
divulgacao do balanco

Por Valor FolhaPress, Valor — Rio de Janeiro e Sao Paulo
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A confusao politica que provocou perdas bilionarias nas a¢des da Petrobras
comegou antes da divulgacdo do balan¢o da estatal, que veio acompanhada do
anuncio da decisdo de reter dividendos extraordinarios sobre o lucro de 2023.

e Na Braskem, um holerite melhor para Mantega do que na Petrobras ou BB

e Vale: antes da sucessao de CEO, houve critica a sucessao do board
Os ministros de Minas e Energia, Alexandre Silveira, e da Casa Civil, Rui Costa,
segundo a “Folha” apurou, procuraram o presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

para defender a reten¢do dos dividendos extraordinarios, argumentando que a
empresa precisa ter dinheiro em caixa para investir mais.

Leia também:

‘Nossa diplomacia nao é por Tik Tok ou Twitter’, diz
chanceler brasileiro sobre relagcao com Israel

Saiba como tirar o novo RG
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Risco de indica¢des politicas derruba acdo da Petrobras — Foto: Leo Pinheiro/Valor




A iniciativa dos ministros, que contrariava a estratégia da companhia, considerava
parecer interno apontando que a eventual distribuicdo dos dividendos poderia ter
impacto nos indicadores de endividamento na companhia, prejudicando
investimentos futuros.

Esse era, porém, apenas um dos cenarios tracados.

Com base em outro cenario, a dire¢do da Petrobras prop6s distribuir metade dos
R$ 43 bilhdes de lucro excedente do ano. O presidente da Petrobras, Jean Paul
Prates, ja havia sinalizado ao mercado que distribuiria algum valor.

Em entrevista para detalhar os indicadores do balanco de 2023, ele voltou a falar que
havia proposto uma decisdo salomdnica. Porém, a proposta da empresa foi vencida
na reunido do conselho com voto favoravel a retencao por cinco dos seis indicados
da Unido no colegiado, seguindo orientacdo dos ministros.

A divergéncia entre os votos de Prates e dos indicados pelo governo ajudou a minar
0 processo de comunicacdo da Petrobras com os investidores. Declara¢des
posteriores de Lula, criticando o mercado e defendendo mais investimentos,
pioraram a percep¢ao de conflito.

Em fevereiro, Prates fora duas vezes as redes sociais comemorar recordes no valor
das ac¢bes da estatal. Um sinal, segundo ele, de que investidores de longo prazo se
sentiam seguros para apostar nos papéis.

"Sextou sem recorde? Nao, ndo é déja-vu", brincou no dia 16 de mar¢o, ao celebrar o
segundo recorde do més, quando as a¢des ordinarias (com direito a voto)
superaram a barreira de R$ 44,20. Dias antes, ele destacara que o valor de mercado
da empresa dobrou desde o inicio do governo.



O sentimento de euforia comecou a arrefecer no fim do més, depois que Prates
disse a Bloomberg que o investidor poderia esperar "cautela" com dividendos.
Recado recebido, no dia da divulgacao do balan¢o a maioria dos analistas nao
cravava o valor que viria, mas esperava alguma quantia.

A completa retencao dos dividendos extraordinarios associada a falta de detalhes
sobre a decisdo deu inicio a uma série de situa¢gdes questionadas por especialistas.

Primeiro, Lula reclamou da "choradeira" de investidores; depois, Silveira e 0 ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, falaram em nome da estatal. Haddad também foi
pego de surpresa e entrou na discussao para apagar o incéndio.

Nos bastidores do governo, a avaliagdo nos dias que seguiram a derrocada das
a¢oes teve duas dimensoes.

Primeiro, o presidente da Republica havia sido induzido a erro com a proposta dos
ministros, ja que a Lei das Sociedades Andnimas nao permite a destinacao de
dividendos extraordinarios para investimentos.

Segundo, houve quem viu na manobra de Costa e Silveira mais uma tentativa de
fragilizar Prates a frente da petroleira --e tanto foi assim que a boataria sobre a
queda do presidente da estatal correu solta na sequéncia da divulgacao do balanco.

O pano de fundo desse bate cabeca na cupula do governo azeda o ambiente
empresarial como ha muito nao se via.

As investidas do governo Lula ndo se limitam a estatal Petrobras. Também se
estende as privatizadas Eletrobras e Vale, com impactos sobre seus acionistas. Esta
ultima também esteve na mira nas ultimas semanas, em confusao sobre troca no
comando.



Instalou-se entre os investidores um desconforto, com alertas sobre como a gestao
da estatal e das demais companhias cobicadas pelo governo pode ser afetada por
decisdes da Unido.

Levantamento feito pelo consultor Einar Rivero mostra que Petrobras e Vale, as
empresas mais liquidas da B3, perderam R$ 85,5 bilhdes em valor de mercado entre
os dias 7 e 15 de marco, levando o valor consolidado da Bolsa a desempenho
negativo no periodo.

A Petrobras, sozinha, perdeu R$ 56,5 bilhdes em valor de mercado, movimento que
prejudicou ndo s6 grandes investidores mas cerca de 850 mil pessoas fisicas que
possuem a¢des da estatal.

"Foi um atropelo", diz o especialista em direito societdrio Mauricio Moreira Menezes,
sécio do escritorio Moreira Menezes Martins Advogados.

"Ndo so do rito previsto na lei para apresenta¢do de propostas da administra¢cdo da
empresa e da aprovac¢ao dessas propostas em assembleia mas também um prejuizo
reputacional poucos anos depois da Lava Jato."

A maneira como ministros do governo tomaram para si a missao de falar sobre
decisdes estratégicas da empresa foi questionada também pela Amec (Associacdo
dos Investidores no Mercado de Capitais), que cobrou acéo da CVM (Comissao de
Valores Mobiliarios).

"Nés estamos em um momento bastante sensivel da companhia, no qual o
noticiario mostra um grave ruido na comunicagdo entre a empresa e seus acionistas
privados, e entre a empresa e o proprio acionista controlador", escreveu, em nota, o
presidente da entidade, Fabio Coelho.

"O controlador, de fato, tem o poder de orientar as decisdes da empresa", diz
Menezes. "Mas isso tem de ser feito em base técnica e seguindo rito institucional.
Ndo pode o presidente da Republica simplesmente dizer para companhia o que
fazer."

A forma de divulgacdo do tema desconsiderou ainda alertas internos sobre a
"potencial queda expressiva das aces" e possiveis rebaixamentos da avaliagcdo da



empresa por bancos de investimento.

Em apresentacdo ao conselho, a area técnica recomendou "explicacdo detalhada" da
decisdo, com foco em esclarecer que a retencao elevaria a possibilidade de
dividendos em cenarios mais desafiadores e poderia ser revista dependendo do
cenario ao longo de 2024.

Em nota, a Petrobras afirmou que a decisao sobre os dividendos extraordinarios
"seguiu a governanca prevista". "A matéria € de competéncia do conselho de
administracdo da companhia, que apreciou e decidiu, na quinta-feira (7), sobre a
proposicao."

"A companhia também ressalta que age com transparéncia e em compromisso com
a sociedade e com os investidores", disse.

Procurados, o MME e a Casa Civil ndo se manifestaram até publicacdo deste texto.
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