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EM ALTA MERCADOS EXPECTATIVA DE  INFLAtAO PATRIA/CREDIT SUISSE NUBANK/ITAU 

Credito privado tern mais assimetria de informai;ao 
do que mercado de ai;oes, diz Amee 

Associa�ao, que ve falta de acesso a dados no mercado secundario e conflitos de interesses 

entre participantes, busca formar comissao para discutir temas do segmento 
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A assimetria de informa�oes e um dos grandes desafios para investidores do mercado de 

capitais, mas, no caso de investidores em credito privado, o problema e ainda maior do que 

os que investem em a�oes, segundo Fabio Coelho, presidente da Associac;ao de lnvestidores 

no Mercado de Capitais (Amee). 

"Olhando apenas para o mercado secundario, os investidores nao conseguem ter 

informac;oes tempestivas sobre a qualidade de credito, sobre a empresa", afirma Coelho. 

"Percebemos tambem uma dinamica de conflito de interesses entre os participantes do 

mercado. Enquanto que no mercado de ac;oes sao poucos participantes em cada operac;ao, 

no de credito ha muito mais. Por isso, e preciso mitigar os conflitos de interesses para que nao 

seja privilegiado um credor ou outro." 

Leia tambem: 



Coelho, da Amee: necessidade de mitigar conflitos de interesses para que nao seja privilegiado um credor ou outro - Foto: 

Divulgac;ao 

A entidade esta construindo uma comissao especffica para discutir temas relacionados ao 

credito privado e propor sugestoes de melhorias ao mercado, diz Coelho. Gestores que atuam 

nessa area serao convidados a participar do grupo, que ainda nao tern um numero de 

participantes definido. 



"A gente esta acostumado a fazer essas discuss5es sabre o mercado de a<;5es. A experiencia 

que acumulamos faz com que a gente ten ha um jeito de pensar conforme o problema. Se e 

uma questao de unifica<;ao de a<;5es ou migra<;ao para o Novo Mercado, por exemplo, 

sabemos o que pode melhorar, ja que sao quest5es que discutimos muitas vezes. Ja no 

credito ainda nao temos experiencia." 

Uma das primeiras medidas da Amee nessa nova area de atua<;ao foi uma reuniao realizada 

na ultima quinta-feira sabre os atrasos no pagamento relacionados aos Certificados de 

Recebfveis lmobiliarios (CRls) com lastro em contrato de aluguel entre a Vibra Energia e 

a incorporadora Confidere. A entidade chamou uma sessao extraordinaria da comissao 

tecnica para discutir o tema. 

Questionado, Coelho nao fez comentarios especfficos sabre o caso Vibra e disse que a cria<;ao 

da comissao nao tern rela<;ao com o epis6dio. "Come<;amos a nos debru<;ar sabre o mercado 

de credito privado em 2022. Casas coma o da Americanas e da Light foram alguns dos 

aceleradores para a cria<;ao da comissao. Certamente, os investidores dos CRls serao 

beneficiados pelas discuss5es", afirma. 

Em abril, a Vi bra arrematou em leilao o seu ediffcio sede, localizado no Rio de Janeiro, cujo 

contrato de loca<;ao servia de lastro aos CRls. Em seguida, a companhia informou que deixaria 

de pagar os alugueis do local.A avalia<;ao da Vibra e que, a partir do certame, criou-se o 

chamado institute de confusao, com o locador e o locatario sendo a mesma entidade e o 

contrato sendo extinto. 0 contrato de loca<;ao do predio foi firmado na modalidade "built to 

suit" (BTS). Nesse tipo de contrato, a empresa se compromete a pagar o aluguel do local por 

um perfodo determinado - no caso da Vibra, o acordado foi 18 anos. A constru<;ao foi feita 

pela incorporadora Confidere, que cedeu alugueis coma lastro para obter o financiamento da 

obra. As securitizadoras que atuaram na opera<;ao sao Opea e Bari. 

Em nota enviada ao Valor no dia 16 de maio, a empresa ressalta que "nao tern nenhuma 

rela<;ao com uma opera<;ao comercializada de modo a gerar expectativa de estar sujeita 

unicamente ao risco de credito da Vibra" e que se trata de "um caso extraordinario de CRI 

emitido sem nenhuma garantia alem do patrim6nio da pr6pria Confidere e de seus s6cios". 
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